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1. Паспорт фонда оценочных средств

Оценочные средства предназначены для контроля и оценки образовательных достижений обучающихся, освоивших программу учебной дисциплины «Рынок ценных бумаг и биржевое дело». 

Фонд оценочных средств включает контрольные материалы для проведения текущего контроля в форме вопросов для устного опроса, тем рефератов, упражнений и задач, кейсов, тестовых заданий и промежуточной аттестации в форме вопросов к зачету и экзамену. 

Перечень формируемых компетенций и этапы их формирования

Изучение дисциплины «Рынок ценных бумаг и биржевое дело» направлено на формирование следующих компетенций:

	Компетенция
	Компонентный состав компетенций

	
	Знает:
	Умеет:
	Владеет:

	ОПК-2 Способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач
	-процесс сбора финансово-экономической, статистической и  бухгалтерской информации;

-возможность обработки собранной информации при помощи информационных технологий и различных финансово-бухгалтерских программ;
- варианты финансово-экономического анализа при решении вопросов  профессиональной деятельности
	-определять ценность сбора, анализа и обработки собранной финансово-экономической информации;

-соотносить собираемость информации на определенную дату и проводя анализ данных использовать различные  методы статистической обработки;

-анализировать многообразие собранных данных и приводить их к определенному результату для обоснования экономического роста;

- оценивать роль собранных данных для расчета каждого экономического показателя
	-навыками статистического, сравнительно-финансового анализа для определения места профессиональной деятельности в экономической  парадигме; 

-приемами анализа сложных социально-экономических  показателей; 

-навыками составления пояснения и объяснения изменения показателей, после проведенного сбора и анализа данных

	ПК-26 Способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами
	- цели и задачи посреднических операций с ценными бумагами;

- виды ценных бумаг;

- структуру посреднических операций;  

- виды активно-посреднических операций с ценными бумагами
	-  логично аргументировать проводимые посреднические операции с ценными бумагами;

-  анализировать различные виды операций с ценными бумагами;

-  объяснить какие виды ценных бумаг входят в активно-пассивные и посреднические операции
	- способностью  проводить  различные виды операций с ценными бумагами;

- умениями объяснить различные виды ценных бумаг


Этапы формирования компетенций

	№ разде-ла, темы
	Раздел дисциплины, темы
	Виды работ
	Код компе-тенции
	Конкретизация компетенций (знания, умения, навыки)

	
	
	аудиторная
	СРС
	
	

	1 
	Возникновение рынка ценных бумаг и его место в структуре финансового рынка
	лекции
	вопросы для устного опроса
	ОПК-2
	-знает процесс сбора финансово-экономической, статистической и  бухгалтерской информации

	2 
	
	практические занятия
	реферат, упражнения и задачи
	ОПК-2
	- умеет определять ценность сбора, анализа и обработки собранной финансово-экономической информации

	3 
	Рынок ценных бумаг, его функции и классификация

	лекции
	вопросы для устного опроса
	ОПК-2
	- знает варианты финансово-экономического анализа при решении вопросов  профессиональной деятельности

	4 
	
	практические занятия
	реферат, упражнения и задачи
	ОПК-2
	- умеет анализировать многообразие собранных данных и приводить их к определенному результату для обоснования экономического роста;

- умеет оценивать роль собранных данных для расчета каждого экономического показателя

	5 
	Регулирование рынка ценных бумаг
	лекции
	вопросы для устного опроса
	ОПК-2
	- знает варианты финансово-экономического анализа при решении вопросов  профессиональной деятельности

	6 
	
	практические занятия
	реферат, упражнения и задачи
	ОПК-2
	- умеет анализировать многообразие собранных данных и приводить их к определенному результату для обоснования экономического роста;
- владеет навыками статистического, сравнительно-финансового анализа для определения места профессиональной деятельности в экономической  парадигме

	7 
	Виды ценных бумаг и их характеристика
	лекции
	вопросы для устного опроса
	ПК-26
	- знает виды ценных бумаг

	8 
	
	практические занятия
	реферат, упражнения и задачи
	ПК-26
	- владеет умениями объяснить различные виды ценных бумаг

	9 
	Участники рынка ценных бумаг
	лекции
	вопросы для устного опроса
	ОПК-2
	- знает возможность обработки собранной информации при помощи информационных технологий и различных финансово-бухгалтерских программ;

- знает варианты финансово-экономического анализа при решении вопросов  профессиональной деятельности

	10 
	
	практические занятия
	реферат, упражнения и задачи
	ОПК-2
	- умеет соотносить собираемость информации на определенную дату и проводя анализ данных использовать различные  методы статистической обработки;

- умеет анализировать многообразие собранных данных и приводить их к определенному результату для обоснования экономического роста;
- владеет навыками составления пояснения и объяснения изменения показателей, после проведенного сбора и анализа данных

	11 
	Первичный и вторичный рынок ценных бумаг
	лекции
	вопросы для устного опроса
	ПК-26
	- знает цели и задачи посреднических операций с ценными бумагами;

- знает виды ценных бумаг

	12 
	
	практические занятия
	реферат, упражнения и задачи
	ПК-26
	-  умеет анализировать различные виды операций с ценными бумагами;

-  умеет объяснить какие виды ценных бумаг входят в активно-пассивные и посреднические операции;

- владеет способностью  проводить  различные виды операций с ценными бумагами

	13 
	Ценная бумага как объект инвестирования. Институциональные инвесторы

	лекции
	вопросы для устного опроса
	ОПК-2
	-знает процесс сбора финансово-экономической, статистической и  бухгалтерской информации;

- знает возможность обработки собранной информации при помощи информационных технологий и различных финансово-бухгалтерских программ

	14 
	
	практические занятия
	реферат, упражнения и задачи
	ОПК-2
	- умеет анализировать многообразие собранных данных и приводить их к определенному результату для обоснования экономического роста;

- умеет оценивать роль собранных данных для расчета каждого экономического показателя;

- владеет навыками статистического, сравнительно-финансового анализа для определения места профессиональной деятельности в экономической  парадигме; 

- владеет приемами анализа сложных социально-экономических  показателей

	15 
	Биржевое дело и становление биржевой торговли
	лекции
	вопросы для устного опроса
	ОПК-2
	-знает процесс сбора финансово-экономической, статистической и  бухгалтерской информации;

- знает возможность обработки собранной информации при помощи информационных технологий и различных финансово-бухгалтерских программ

	16 
	
	практические занятия
	реферат, упражнения и задачи
	ОПК-2
	- умеет определять ценность сбора, анализа и обработки собранной финансово-экономической информации;

- умеет соотносить собираемость информации на определенную дату и проводя анализ данных использовать различные  методы статистической обработки;

- владеет навыками статистического, сравнительно-финансового анализа для определения места профессиональной деятельности в экономической  парадигме; 

- владеет приемами анализа сложных социально-экономических  показателей

	17 
	Биржа как системообразующий элемент биржевой торговли. Виды бирж
	лекции
	вопросы для устного опроса
	ОПК-2
	- знает возможность обработки собранной информации при помощи информационных технологий и различных финансово-бухгалтерских программ

	18 
	
	практические занятия
	реферат, упражнения и задачи
	ОПК-2
	- умеет соотносить собираемость информации на определенную дату и проводя анализ данных использовать различные  методы статистической обработки;

- умеет оценивать роль собранных данных для расчета каждого экономического показателя;

- владеет навыками статистического, сравнительно-финансового анализа для определения места профессиональной деятельности в экономической  парадигме; 

- владеет навыками составления пояснения и объяснения изменения показателей, после проведенного сбора и анализа данных

	19 
	Индексы фондового рынка и технический анализ
	лекции
	вопросы для устного опроса
	ОПК-2
	- знает варианты финансово-экономического анализа при решении вопросов  профессиональной деятельности

	20 
	
	практические занятия
	реферат, упражнения и задачи
	ОПК-2
	- умеет оценивать роль собранных данных для расчета каждого экономического показателя;

- владеет навыками статистического, сравнительно-финансового анализа для определения места профессиональной деятельности в экономической  парадигме; 

- владеет приемами анализа сложных социально-экономических  показателей; 

- владеет навыками составления пояснения и объяснения изменения показателей, после проведенного сбора и анализа данных

	21 
	Финансовые рынки
	лекции
	вопросы для устного опроса
	ОПК-2
	- знает варианты финансово-экономического анализа при решении вопросов  профессиональной деятельности

	22 
	
	практические занятия
	реферат, упражнения и задачи
	ОПК-2
	- умеет соотносить собираемость информации на определенную дату и проводя анализ данных использовать различные  методы статистической обработки;

- умеет анализировать многообразие собранных данных и приводить их к определенному результату для обоснования экономического роста;

- владеет приемами анализа сложных социально-экономических  показателей; 

- владеет навыками составления пояснения и объяснения изменения показателей, после проведенного сбора и анализа данных

	23 
	Рынок инвестиционных ресурсов
	лекции
	вопросы для устного опроса
	ОПК-2
	-знает процесс сбора финансово-экономической, статистической и  бухгалтерской информации;

- знает варианты финансово-экономического анализа при решении вопросов  профессиональной деятельности

	24 
	
	практические занятия
	реферат, упражнения и задачи
	ОПК-2
	- умеет оценивать роль собранных данных для расчета каждого экономического показателя;

- владеет приемами анализа сложных социально-экономических  показателей; 

- владеет навыками составления пояснения и объяснения изменения показателей, после проведенного сбора и анализа данных

	25 
	Биржевые сделки и операции
	лекции
	вопросы для устного опроса
	ПК-26
	- знает цели и задачи посреднических операций с ценными бумагами;

- знает структуру посреднических операций;  

- знает виды активно-посреднических операций с ценными бумагами

	26 
	
	практические занятия
	реферат, упражнения и задачи
	ПК-26
	-  умеет логично аргументировать проводимые посреднические операции с ценными бумагами;

-  умеет анализировать различные виды операций с ценными бумагами;

-  умеет объяснить какие виды ценных бумаг входят в активно-пассивные и посреднические операции;

- владеет способностью  проводить  различные виды операций с ценными бумагами;

- владеет умениями объяснить различные виды ценных бумаг

	27 
	Биржевые новации
	лекции
	вопросы для устного опроса
	ОПК-2
	-знает процесс сбора финансово-экономической, статистической и  бухгалтерской информации;

- знает возможность обработки собранной информации при помощи информационных технологий и различных финансово-бухгалтерских программ;

- знает варианты финансово-экономического анализа при решении вопросов  профессиональной деятельности

	28 
	
	практические занятия
	реферат, упражнения и задачи
	ОПК-2
	- умеет соотносить собираемость информации на определенную дату и проводя анализ данных использовать различные  методы статистической обработки;

- умеет анализировать многообразие собранных данных и приводить их к определенному результату для обоснования экономического роста;
- владеет навыками статистического, сравнительно-финансового анализа для определения места профессиональной деятельности в экономической  парадигме; 

- владеет приемами анализа сложных социально-экономических  показателей


2. Показатели, критерии оценки компетенций и типовые контрольные задания

2.1 Структура фонда оценочных средств для текущей и промежуточной аттестации

	№ п/п
	Контролируемые разделы (темы) дисциплины*
	Код контролируемой компетенции (или ее части)
	Наименование

оценочного средства

	
	
	
	Текущий контроль
	Промежуточная аттестация

	1 
	Возникновение рынка ценных бумаг и его место в структуре финансового рынка
	ОПК-2
	Вопросы для устного опроса, реферат, упражнения и задачи, тесты
	Вопросы к зачету, к экзамену
1-4

	2 
	Рынок ценных бумаг, его функции и классификация
	ОПК-2
	Вопросы для устного опроса, реферат, упражнения и задачи, тесты
	Вопросы к зачету, к экзамену
5-8 

	3 
	Регулирование рынка ценных бумаг
	ОПК-2
	Вопросы для устного опроса, реферат, упражнения и задачи, тесты
	Вопросы к зачету. к экзамену
9-11

	4 
	Виды ценных бумаг и их характеристика
	ПК-26
	Вопросы для устного опроса, реферат, упражнения и задачи, тесты
	Вопросы к зачету, к экзамену 12-18

	5 
	Участники рынка ценных бумаг
	ОПК-2
	Вопросы для устного опроса, реферат, упражнения и задачи, тесты
	Вопросы к зачету, к экзамену 19-22

	6 
	Первичный и вторичный рынок ценных бумаг
	ПК-26
	Вопросы для устного опроса, реферат, упражнения и задачи, тесты
	Вопросы к зачету, к экзамену 23-28

	7 
	Ценная бумага как объект инвестирования. Институциональные инвесторы
	ОПК-2
	Вопросы для устного опроса, реферат, упражнения и задачи, тесты
	Вопросы к зачету, к экзамену 29-35

	8 
	Биржевое дело и становление биржевой торговли
	ОПК-2
	Вопросы для устного опроса, реферат, упражнения и задачи, тесты
	Вопросы к экзамену
36-38

	9 
	Биржа как системообразующий элемент биржевой торговли. Виды бирж
	ОПК-2
	Вопросы для устного опроса, реферат, упражнения и задачи, тесты
	Вопросы к экзамену

39-42

	10 
	Индексы фондового рынка и технический анализ
	ОПК-2
	Вопросы для устного опроса, реферат, упражнения и задачи, тесты
	Вопросы к экзамену

43-45

	11 
	Финансовые рынки
	ОПК-2
	Вопросы для устного опроса, реферат, пражнения и задачи, тесты
	Вопросы к экзамену

46-48

	12 
	Рынок инвестиционных ресурсов
	ОПК-2
	Вопросы для устного опроса, реферат, упражнения и задачи, тесты
	Вопросы к экзамену

49-53

	13 
	Биржевые сделки и операции
	ПК-26
	Вопросы для устного опроса, реферат, упражнения и задачи, кейсы, тесты
	Вопросы к экзамену

54-58

	14 
	Биржевые новации
	ОПК-2
	Вопросы для устного опроса, реферат, упражнения и задачи, тесты
	Вопросы к экзамену

59-60


2.2 Показатели, критерии и шкала оценки сформированных компетенций

	Код и наименование компетенций
	Соответствие уровней освоения компетенции планируемым результатам обучения и критериям их оценивания

	
	пороговый
	базовый
	продвинутый

	
	Оценка

	
	зачтено
	зачтено
	зачтено

	ОПК-2 Способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач
	-знает процесс сбора финансово-экономической, статистической и  бухгалтерской информации;

- знает варианты финансово-экономического анализа при решении вопросов  профессиональной деятельности
	-знает процесс сбора финансово-экономической, статистической и  бухгалтерской информации;

- знает возможность обработки собранной информации при помощи информационных технологий и различных финансово-бухгалтерских программ;

- знает варианты финансово-экономического анализа при решении вопросов  профессиональной деятельности
	-знает процесс сбора финансово-экономической, статистической и  бухгалтерской информации;

- знает возможность обработки собранной информации при помощи информационных технологий и различных финансово-бухгалтерских программ;

- знает варианты финансово-экономического анализа при решении вопросов  профессиональной деятельности

	
	- умеет определять ценность сбора, анализа и обработки собранной финансово-экономической информации;

- умеет анализировать многообразие собранных данных и приводить их к определенному результату для обоснования экономического роста

	- умеет определять ценность сбора, анализа и обработки собранной финансово-экономической информации;

- умеет соотносить собираемость информации на определенную дату и проводя анализ данных использовать различные  методы статистической обработки;

- умеет анализировать многообразие собранных данных и приводить их к определенному результату для обоснования экономического роста

	- умеет определять ценность сбора, анализа и обработки собранной финансово-экономической информации;

- умеет соотносить собираемость информации на определенную дату и проводя анализ данных использовать различные  методы статистической обработки;

- умеет анализировать многообразие собранных данных и приводить их к определенному результату для обоснования экономического роста;

- умеет оценивать роль собранных данных для расчета каждого экономического показателя

	
	- владеет приемами анализа сложных социально-экономических  показателей

	- владеет навыками статистического, сравнительно-финансового анализа для определения места профессиональной деятельности в экономической  парадигме; 

- владеет приемами анализа сложных социально-экономических  показателей

	- владеет навыками статистического, сравнительно-финансового анализа для определения места профессиональной деятельности в экономической  парадигме; 

- владеет приемами анализа сложных социально-экономических  показателей; 

- владеет навыками составления пояснения и объяснения изменения показателей, после проведенного сбора и анализа данных

	ПК-26 Способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами
	- знает цели и задачи посреднических операций с ценными бумагами;

- знает виды ценных бумаг
	- знает цели и задачи посреднических операций с ценными бумагами;

- знает виды ценных бумаг;
- знает виды активно-посреднических операций с ценными бумагами
	- знает цели и задачи посреднических операций с ценными бумагами;

- знает виды ценных бумаг;

- знает структуру посреднических операций;  

- знает виды активно-посреднических операций с ценными бумагами

	
	-  умеет логично аргументировать проводимые посреднические операции с ценными бумагами;

-  умеет анализировать различные виды операций с ценными бумагами

	-  умеет логично аргументировать проводимые посреднические операции с ценными бумагами;

-  умеет анализировать различные виды операций с ценными бумагами;

-  умеет объяснить какие виды ценных бумаг входят в активно-пассивные и посреднические операции
	-  умеет логично аргументировать проводимые посреднические операции с ценными бумагами;

-  умеет анализировать различные виды операций с ценными бумагами;

-  умеет объяснить какие виды ценных бумаг входят в активно-пассивные и посреднические операции

	
	
	- владеет умениями объяснить различные виды ценных бумаг
	- владеет способностью  проводить  различные виды операций с ценными бумагами;

- владеет умениями объяснить различные виды ценных бумаг


	Код и наименование компетенций
	Соответствие уровней освоения компетенции планируемым результатам обучения и критериям их оценивания

	
	пороговый
	базовый
	продвинутый

	
	Оценка

	
	Удовлетворительно
	Хорошо
	Отлично

	ОПК-2 Способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач
	-знает процесс сбора финансово-экономической, статистической и  бухгалтерской информации;

- знает варианты финансово-экономического анализа при решении вопросов  профессиональной деятельности
	-знает процесс сбора финансово-экономической, статистической и  бухгалтерской информации;

- знает возможность обработки собранной информации при помощи информационных технологий и различных финансово-бухгалтерских программ;

- знает варианты финансово-экономического анализа при решении вопросов  профессиональной деятельности
	-знает процесс сбора финансово-экономической, статистической и  бухгалтерской информации;

- знает возможность обработки собранной информации при помощи информационных технологий и различных финансово-бухгалтерских программ;

- знает варианты финансово-экономического анализа при решении вопросов  профессиональной деятельности

	
	- умеет определять ценность сбора, анализа и обработки собранной финансово-экономической информации;

- умеет анализировать многообразие собранных данных и приводить их к определенному результату для обоснования экономического роста

	- умеет определять ценность сбора, анализа и обработки собранной финансово-экономической информации;

- умеет соотносить собираемость информации на определенную дату и проводя анализ данных использовать различные  методы статистической обработки;

- умеет анализировать многообразие собранных данных и приводить их к определенному результату для обоснования экономического роста

	- умеет определять ценность сбора, анализа и обработки собранной финансово-экономической информации;

- умеет соотносить собираемость информации на определенную дату и проводя анализ данных использовать различные  методы статистической обработки;

- умеет анализировать многообразие собранных данных и приводить их к определенному результату для обоснования экономического роста;

- умеет оценивать роль собранных данных для расчета каждого экономического показателя

	
	- владеет приемами анализа сложных социально-экономических  показателей

	- владеет навыками статистического, сравнительно-финансового анализа для определения места профессиональной деятельности в экономической  парадигме; 

- владеет приемами анализа сложных социально-экономических  показателей

	- владеет навыками статистического, сравнительно-финансового анализа для определения места профессиональной деятельности в экономической  парадигме; 

- владеет приемами анализа сложных социально-экономических  показателей; 

- владеет навыками составления пояснения и объяснения изменения показателей, после проведенного сбора и анализа данных

	ПК-26 Способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами
	- знает цели и задачи посреднических операций с ценными бумагами;

- знает виды ценных бумаг
	- знает цели и задачи посреднических операций с ценными бумагами;

- знает виды ценных бумаг;
- знает виды активно-посреднических операций с ценными бумагами
	- знает цели и задачи посреднических операций с ценными бумагами;

- знает виды ценных бумаг;

- знает структуру посреднических операций;  

- знает виды активно-посреднических операций с ценными бумагами

	
	-  умеет логично аргументировать проводимые посреднические операции с ценными бумагами;

-  умеет анализировать различные виды операций с ценными бумагами

	-  умеет логично аргументировать проводимые посреднические операции с ценными бумагами;

-  умеет анализировать различные виды операций с ценными бумагами;

-  умеет объяснить какие виды ценных бумаг входят в активно-пассивные и посреднические операции
	-  умеет логично аргументировать проводимые посреднические операции с ценными бумагами;

-  умеет анализировать различные виды операций с ценными бумагами;

-  умеет объяснить какие виды ценных бумаг входят в активно-пассивные и посреднические операции

	
	
	- владеет умениями объяснить различные виды ценных бумаг
	- владеет способностью  проводить  различные виды операций с ценными бумагами;

- владеет умениями объяснить различные виды ценных бумаг


3. Типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые для оценки знаний, умений, навыков и (или) опыта деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций в процессе освоения образовательной программы:

3.1 Вопросы для устного опроса 
Тема 1. Возникновение рынка ценных бумаг и его место в структуре финансового рынка
1. Охарактеризуйте основные этапы становления современного фондового рынка в Российской Федерации.

2. Целесообразно ли, на ваш взгляд, отождествлять понятия «рынок ценных бумаг» и «фондовый рынок»? Приведите различные мнения ученых и специалистов в этой области.

3. Какие функции выполняет рынок ценных бумаг?

4. Назовите виды рынков ценных бумаг.

5. Что является необходимым условием функционирования первичного рынка ценных бумаг?

6. Что является важнейшей чертой вторичного рынка ценных бумаг?

7. Какие виды рынков выделяют в зависимости от применяемых технологий торговли?

8. Чем рынок ценных бумаг отличается от фондового рынка?

9. Какие интересы преследует продавец на рынке ценных бумаг?'

10. Какие интересы преследует покупатель на рынке ценных бумаг?

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 2. Рынок ценных бумаг, его функции и классификация

1. В чём сущность рынка ценных бумаг?

2. Что такое фондовый рынок?

3. Какие общерыночные функции выполняет рынок ценных бумаг?

4. Какие специфические функции выполняет рынок ценных бумаг?

5. Какие существуют составные части рынка ценных бумаг?

6. Что такое первичный рынок ценных бумаг?

7. Что такое вторичный рынок ценных бумаг?

8. Что такое лицензирование деятельности на фондовом рынке?

9. Что такое секьюритизация?

10. Что такое биржевой рынок ценных бумаг?

11. Что такое внебиржевой рынок ценных бумаг?

12. Кто такие эмитенты?

13. Кто такие инвесторы?

14. Кто такие фондовые посредники?

15. Кто такие регистраторы?

16. Кто такие депозитарии?

17. Кто такие брокеры?

18. Что представляет собой брокерская деятельность?

19. Кто таки дилеры?

20. Что представляет собой дилерская деятельность?

21. Чем отличается неорганизованный рынок ценных бумаг от организованного?

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 3. Регулирование рынка ценных бумаг

1. Что следует понимать под государственным регулированием рынка ценных бумаг?

2. В чем состоят цели государственного регулирования рынка ценных бумаг?

3. Охарактеризуйте систему федеральных органов исполнительной власти, регулирующих российский рынок ценных бумаг.

4. Какие задачи решает развитие саморегулирования?

5. Приведите примеры саморегулируемых организаций, функционирующих в Российской Федерации.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 4. Виды ценных бумаг и их характеристика

1. Чем отличаются ценные бумаги от других финансовых документов?

2. Чем характеризуется эмиссионная ценная бумага?

3. Чем характеризуются предъявительские ценные бумаги

4. Чем отличаются документарные ценные бумаги от бездокументарных ценных бумаг?

5. Чем отличается долевая ценная бумага от долговой?

6. Почему в мировой экономике наблюдается глобальный процесс  секьюритизации финансовых рынков?

7. В чем отличие первичного рынка от вторичного?

8. Какие виды торговли  ценными  бумагами  относятся   к организованным  рынкам?

9. В чем преимущества и недостатки предъявительских ценных бумаг по сравнению с именными ценными бумагами?

10. В каких случаях при выпуске ценных бумаг не требуется составления проспекта эмиссии?

11. Может ли акционерное общество выпустить в обращения такое число акций, которое объявлено в уставе? Ответ аргументируйте.

12. Какова взаимосвязь стоимости акций с уставным капиталом и активами компании?

13. Какими правами обладают владельцы привилегированных акций?

14. Как производится оценка акций?

15. Какие методы определения рыночной цены акции применяются на фондовом рынке?

16. Как определяется доходность по акциям? 

17. Если номинал привилегированных акций отличается от номинала обыкновенных, то сколько голосов дает одна привилегированная акция?

18. Каковы фундаментальные свойства облигаций?

19. За счет чего инвестор получает доход по бескупонным облигациям?

20. Почему компании прибегают к выпуску отзывных облигаций и проводят досрочное погашение облигаций?

21. В чем привлекательность индексируемых облигаций?

22. Как определяется стоимость бескупонных облигаций?

23. Как рассчитать стоимость купонных облигаций?

24. Какие из облигаций являются наиболее чувствительными? Объясните, почему облигации имеют разную чувствительность.

25. Как измеряется дюрация облигаций и чем дюрация отличается от срока до погашения?

26. В каких случаях предприятию целесообразно выпускать облигации и (или) векселя?

27. Что понимается под жилищными сертификатами?

28. Какие ценные бумаги относятся к ипотечным?

29. Назовите обязательные реквизиты векселя.

30. Какие существуют общие черты и основные различия депозитных и сберегательных сертификатов?

31. Лимитируется ли срок хождения чека на территории России? Если да, то какими сроками?

32. Какие разновидности чеков вы знаете?
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Тема 5. Участники рынка ценных бумаг

1. Кто является эмитентами ценных бумаг? Каковы их основные цели?

2. Охарактеризуйте основные способы выпуска ценных бумаг.

3. Какие типы инвесторов вам известны?

4. Кого относят к квалифицированным инвесторам?

5. Какие виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг предусмотрены российским законодательством?

6. В чем состоит суть депозитарной деятельности?

7. В чем отличия между брокером и дилером?

8. Что может служить объектом деятельности по доверительному управлению?
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Тема 6. Первичный и вторичный рынок ценных бумаг

1. Что может выступать в качестве базового актива?

2. Какие основные операции совершаются с использованием производных инструментов?

3. Чем отличаются форвардные контракты от фьючерсных?

4. Проведите сравнительную характеристику опционов и фьючерсов.

5. Назовите известные вам опционные стратегии.

6. Что понимается под депозитарными расписками?

7. Кто является эмитентом депозитарных расписок?

8. Охарактеризуйте основные виды производных ценных бумаг. 

9. Охарактеризуйте основные виды вторичных ценных бумаг. 

10. В чем отличие фьючерсного контракта от форвардного контракта? 
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Тема 7. Ценная бумага как объект инвестирования. Институциональные инвесторы

1. В каких случаях предприятия инвестируют временно свободные денежные средства в ценные бумаги?

2. Что такое портфель ценных бумаг? Как он зависит от типа инвестора?

3. Назовите ценные бумаги, являющиеся объектом портфельного инвестирования.

4. Какие риски связаны с портфелем ценных бумаг?

5. Какие существуют модели выбора оптимального портфеля ценных бумаг?

6. В чем заключаются особенности портфелей ценных бумаг банков, страховых организаций, пенсионных фондов, биржевых спекулянтов?
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Тема 8. Биржевое дело и становление биржевой торговли

1. Что представляет собой биржевой и внебиржевой рынок ценных бумаг?

2. Что представляет собой кассовый и срочный рынок ценных бумаг?

3. Что представляет собой брокерская деятельность на рынке ценных бумаг?

4. Что представляет собой дилерская деятельность на рынке ценных бумаг?

5. Что представляет собой деятельность по управлению ценными бумагами?

6. Что представляет собой клиринговая деятельность на рынке ценных бумаг?

7. Что представляет собой депозитарная деятельность на рынке ценных бумаг?

8. Что представляет собой саморегулируемые организации на рынке ценных бумаг?

9. Какие особенности характерны для российского рынка ценных бумаг?

10. В чем состоит экономическая сущность эмитентов, инвесторов, инвестиционных институтов?

11. Какие функции выполняет фондовая биржа?
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Тема 9. Биржа как системообразующий элемент биржевой торговли. Виды бирж

1. Перечислите задачи фондовой биржи.

2. Что относится к исключительной компетенции общего собрания членов биржи?

3. Какие функции возлагаются на биржевой совет?

4. Кто может быть участниками торгов на фондовой бирже?

5. Каким требованиям должны отвечать ценные бумаги, чтобы быть допущенными к биржевым торгам?

6. Как организуется биржевая игра на повышение или на понижение?

7. Какие задачи поставлены перед фондовой биржей? 

8. Какие цели деятельности фондовой биржи? 

9. Охарактеризуйте порядок допуска ценных бумаг на биржу. 

10. Кто является участником торгов на бирже? 

11. Как осуществляется механизм биржевых операций? 
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Тема 10. Индексы фондового рынка и технический анализ

1. Какие существуют фондовые индексы на мировых площадках?

2. Что такое рыночный индекс?

3. Какими способами могут быть рассчитаны показатели фондовых индексов?

4. В чем сущность расчета фондового индекса как редне-арифметический процент по работающему портфелю?

5. В чем сущность расчета фондового индекса как средне-геометрическое?

6. Какие фондовые индексы существуют в мире?

7. В чем заключается сущность такого индекса как индекс мирового капитала MSCI?

8. В чем заключается сущность такого индекса как The World Index?

9. В чем заключается сущность такого индекса как Фондовые индексы EMFI и EMI?

10. В чем заключается сущность такого индекса как Индексы Russell?

11. В чем заключается сущность такого индекса как индекс Доу-Джонс?

12. В чем заключается сущность Мировых фондовых индексов FTSE (Эфтээсье)?

13. В чем заключается сущность такого индекса как Индекс ММВБ (MICEX)-Московская межбанковская фондовая биржа?

14. В чем заключается сущность такого индекса как Индекс РТС (Российская торговая система)?

15. В чем заключается сущность такого индекса как RBC Composite Index?

16. Какие фондовые индексы популярны в США?

17. Какие фондовые индексы популярны в Азии?

18. Сколько этапов предполагает фундаментальный анализ?

19. Какая информация используется для проведения фундаментального анализа?

20. назовите преимущества фундаментального анализа.

21. Перечислите основные показатели, применяемые при фундаментальном анализе.

22. Какие аномалии на рынке ценных бумаг вам известны?

23. Каков объект исследования при техническом анализе на фондовом рынке?

24. О чем свидетельствует изменение биржевого индекса?

25. Дайте характеристику различным типам рисков на рынке ценных бумаг.
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Тема 11. Финансовые рынки

1 . В чем заключается экономическая сущность финансовых рынков?

2. Кто в современной экономике является основными поставщиками капитала на финансовые рынки?

3. Как соотносятся понятия «финансовый рынок», «денежный рынок» и «рынок капитала»?

4. Как соотносятся понятия «финансовый рынок» и «рынок ценных бумаг»?

5. Каковы функции финансовых рынков?

6. Каковы критерии классификации финансовых рынков?

7. В чем заключаются особенности современных финансовых рынков?

10. Каковы основные цели внедрения процедур раскрытия информации на финансовых рынках?

11. Какие элементы выделяются в инфраструктуре финансовых рынков?

12. Какие функции выполняет инфраструктура финансовых рынков?

13. Как трансакционные издержки фирм влияют на состояние и масштабы инфраструктуры финансовых рынков?

14. Какова роль и функции финансовых посредников?

15. Каковы цели регулирования финансовых рынков?

16. В чем особенности российской регулятивной инфраструктуры финансовых рынков?

17. В чем специфика «первичного» и «вторичного» рынков ценных бумаг?

18. Какие основные группы участников характерны для рынка ценных бумаг?

19. Кто может быть эмитентом эмиссионных ценных бумаг?

20. Кто относится к профессиональным участникам рынка ценных бумаг?
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Тема 12. Рынок инвестиционных ресурсов

1. Что такое инвестиции? 
2. Назовите основные виды инвестиции 
3. Перечислите основные способы инвестирования инвестиций 
4. Назовите основные группы финансирования финансового рынка 
5. Какова сущность прямого финансирования 
6. В чем сущность косвенного финансирования 
7. Какова сущность инвестирования на валютном рынке 
8. Дайте определение понятию «рыночный портфель»
9. В чем сущность портфельной теории? 
10. Перечислите основные этапы развития финансовой теории - теории инвестиций 

11. Какова сущность и значение однофакторной модели рынка капиталов? 

12. Основные задачи инвесторов на финансовм рынке 

13. Каково значение модели оценки капитальных активов? 

14. Какова эффективность модели «случайного блуждания»? 

15. Перечислите основные постулаты, на которых построена классическая портфельная теория
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Тема 13. Биржевые сделки и операции

1. Назовите основных участников биржевой торговли. 

2. Кто такие профессиональные участники торговли? Какие функции они выпол- няют? 

3. Что представляют собой биржевые торги? 

4. Охарактеризуйте процедуру биржевых торгов. 

5. Что такое биржевой товар и какую роль он выполняет? 

6. Дайте характеристику классам биржевых товаров. 

7. Какие виды биржевых сделок существуют? 

8. Каким образом проводятся расчеты по биржевым сделкам? 

9. Чем фьючерсные сделки отличаются от опционных? 

10. Для чего осуществляют биржевые спекуляции? 

11. Что такое хеджирование? 

12. Назовите принципы хеджирования. 

13. Какие виды хеджирования используют в биржевой торговле? 

14. Каким образом оценивается роль и эффективность деятельности бирж? 

15. Назовите основные экономические показатели деятельности бирж.
16. Какие операции осуществляются на фондовом рынке? 

17. Каким образом фондовый рынок взаимосвязан с финансовым рынком? 

18. Назовите основные биржевые центры США и Европы. 

19. Какими чертами характеризуется развитие биржевого рынка в развивающихся странах? 

20. Сравните развитие биржевого дела в России и Европе.
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Тема 14. Биржевые новации

1. В чем заключается сущность интернет-трейдинга?

2. Какие электронные внебиржевые системы используются брокерами?

3. Чем объясняется популярность системы КЛЯПЛО?

4. Какие проявления рыночных ситуаций должен оценивать трейдер при принятии инвестиционного решения, подсказанного компьютером?

5. Каково значение тщательно продуманного плана при элек- тронном грейд и иге?

6. Какой тип характера трейдера наиболее подходит для элек​тронной торговли: доминантный, обособленный или зависимый?

7. Что важнее для успешной торговли: быстрота реакции или социальные навыки?

8. Какие новые биржевые товары появились в последнее время?

9. Какие основные характеристики динамических опционов и миогофакторных опционов вам известны?

10. Каковы перспективы развития электронной биржевой тор​говли в Российской Федерации?

11. Каковы последствия индивидуализации биржевой деятель​ности?

12. К чему может привести широкое внедрение торговых роботов и высокочастотной торговли?

13. Каким образом реагируют биржи на развитие высокотехно​логичных методов биржевой торговли?

14. Какие нормативные акты необходимо принять для развития электронной биржевой деятельности в Российской Федерации?
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3.2 Темы рефератов

Тема 1. Возникновение рынка ценных бумаг и его место в структуре финансового рынка

1. Рынок ценных бумаг в России: проблемы становления и развития

2. Формирование и развитие рынка ценных бумаг в современной России

3. Перспективы российского фондового рынка в свете глобализации мировых финансовых рынков

4. Глобализация фондовых рынков и место России в ее процессе

5. Зарубежные фондовые рынки: опыт становления и развития

6. Мировой рынок ценных бумаг: характеристика и тенденции развития

7. Финансовые и фондовые рынки: региональный аспект

8. Анализ европейского рынка долговых инструментов.

9. Анализ рынка деривативов США и Западной Европы.

10. Анализ рынка долговых инструментов США.

11. Анализ рынка акций США.

12. Сравнительная характеристика зарубежных рынков акций.

13. Сравнительная характеристика зарубежных рынков облигаций.

14. Сравнительная характеристика зарубежных рынков государственных ценных бумаг.
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Тема 2. Рынок ценных бумаг, его функции и классификация

1. Анализ развития российского рынка акций в условиях финансового кризиса.

2. Анализ тенденций развития мирового рынка акций.

3. Инструменты российского рынка ценных бумаг: перспективы развития

4. Эмиссионные ценные бумаги: тенденции и перспективы на российском фондовом рынке

5. Акция как корпоративная ценная бумага

6. Российский рынок акций: тенденции и направления развития

7. Облигация как корпоративная ценная бумага

8. Рынок корпоративных облигаций: тенденции и перспективы развития

9. Эмиссия корпоративных ценных бумаг

10. Эмиссия акций как способ формирования капитала корпораций

11. Эмиссия долговых ценных бумаг как способ формирования заемного капитала корпораций

12. Тенденции выпуска депозитарных расписок на акции российских эмитентов 

13. Анализ перспектив развития российского рынка облигаций как сегмента мирового рынка долговых инструментов.
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Тема 3. Регулирование рынка ценных бумаг

1. Государственное регулирование РЦБ и роль профессиональных (саморегулируемых) организаций

2. Тенденции развития законодательства по РЦБ

3. Влияние нефтедолларов на российский фондовый рынок

4. Инвестирование иностранного капитала в российские ценные бумаги

5. Государственная концепция развития РЦБ в России

6. Государство на РЦБ: перспективы заимствований

7. Оценка роли и функций государства на рынке ценных бумаг.

8. Особенности государственного регулирования российского рынка ценных бумаг.

9. Характеристика роли саморегулируемых организаций на рынке ценных бумаг.

10. Оценка роли ФСФР России на отечественном рынке ценных бумаг.

11. Анализ международной и российской практики работы саморегулируемых организаций на рынке ценных бумаг.

12. Сравнительный анализ регулирования российского и зарубежных рынков ценных бумаг.
Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 4. Виды ценных бумаг и их характеристика

1. Российские ценные бумаги на международных финансовых рынках

2. Еврооблигации российских эмитентов: кредитная история и проблема развития

3. Неэмиссионные ценные бумаги: особенности выпуска и обращения

4. Тенденции и перспективы вексельного обращения в России

5. Конвертируемые акции и облигации.

6. Понятие «конвертируемые ценные бумаги».

7. Конвертируемые ценные бумаги как переходная форма между собственным и заемным капиталом.

8. Конвертируемые облигации переводные и с опционом.

9. Государственные ценные бумаги на фондовом рынке России

10. Производные ценные бумаги на фондовом рынке

11. Депозитные и сберегательные сертификаты коммерческих банков

12. Корпоративные ценные бумаги на фондовом рынке России

13. Акции и корпоративные облигации: сравнительная характеристика

14. Опционы на фондовом рынке

15. Простые и привилегированные акции: сравнительная характеристика

16. Банковские ценные бумаги на российском РЦБ

17. Муниципальные ценные бумаги на фондовом рынке России

18. История приватизационных чеков (ваучеров) как вида ценных бумаг

19. Чеки и чековое обращение за рубежом и в России

20. Вексель и вексельное обращение в России

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26)
Тема 5. Участники рынка ценных бумаг

1. Профессионалы РЦБ и их деятельность

2. Брокеры и дилеры на РЦБ

3. Налогообложение операций с ценными бумагами

4. Инвестиционные компании на российском рынке ценных бумаг.

5. Управляющие компании в России: количественная и качественная характеристика, проблемы деятельности.

6. Анализ и оценка перспектив деятельности крупнейших фондовых бирж мира.

7. Общие фонды банковского управления как форма коллективного инвестирования.

8. Закрытые ПИФы: особенности создания и функционирования.

9. Негосударственные пенсионные фонды в России: особенности создания и функционирования.

10. Паевые инвестиционные фонды в России: особенности создания и функционирования.

11. Формы коллективного инвестирования: зарубежный опыт и российская практика.

12. Хедж-фонды как форма коллективного инвестирования.

13. Паевые фонды венчурных инвестиций.

14. Анализ деятельности взаимных фондов в США.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 6. Первичный и вторичный рынок ценных бумаг

1. Государственные ценные бумаги на фондовом рынке России

2. Производные ценные бумаги на фондовом рынке

3. Центральный банк на рынке ценных бумаг

4. Депозитные и сберегательные сертификаты коммерческих банков

5. Корпоративные ценные бумаги на фондовом рынке России

6. Акции и корпоративные облигации: сравнительная характеристика

7. Фьючерсные контракты на фондовом рынке

8. Опционы на фондовом рынке

9. Простые и привилегированные акции: сравнительная характеристика

10. Банковские ценные бумаги на российском РЦБ

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26)
Тема 7. Ценная бумага как объект инвестирования. Институциональные инвесторы

1. Сбережения, инвестиции и рынок ценных бумаг

2. Реальные и финансовые инвестиции в России: анализ и перспективы

3. Инструменты рынка ценных бумаг: сущность, классификация, инвестиционные качества

4. Финансовые инструменты биржевого и внебиржевого срочного РЦБ

5. Инвестиционные банки на фондовом рынке

6. Фондовый синдикат: роль на РЦБ и организация

7. Холдинговые компании и ФПГ на РЦБ
8. Участники РЦБ: институциональные посредники.
Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 8. Биржевое дело и становление биржевой торговли

1. Возникновение биржи как формы организованного рынка

2. Формирование фьючерсных бирж, характер сделок

3. Развитие биржевых операций с нетоварными ценностями

4. Специфика биржевого дела в Российской империи

5. Биржи в период новой экономической политики в ССС 

6. Возрождение биржевого дела в 90-х годах ХХ века в России

7. Становление и развитие биржевой деятельности в РФ в современных условиях 

8. Глобальные процессы укрупнения бирж и проблемы монополизации биржевой деятельности

9. Повышение уровня универсализации и коммерциализация фондовых бирж в современных условиях

10. Мировая динамика номенклатуры биржевых товаров как отражение технического прогресса

11. Формы организованных рынков. Функции биржи как организатора торговли

12. Система регулирования современного биржевого рынка РФ

13. Брокерская и дилерская деятельность на биржевом рынке, её специфика в РФ

14. Организационно-правовая форма бирж в современных условиях, специфика в РФ.
Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 9. Биржа как системообразующий элемент биржевой торговли. Виды бирж

1. Становление и функционирование биржевого механизма.

2. Этапы развития современного биржевого рынка финансовых инструментов в условиях переходной российской экономики.

3. Принципы организации, структура биржевого рынка и механизм его функционирования.

4. Российский биржевой рынок финансовых инструментов и способы работы на ММВБ и МФБ.

5. Роль фондовой биржи в современных условиях. Российские фондовые биржи и механизм работы физического и юридического лица на ММВБ (открытие счета, участие в первичных и вторичных торгах и т. д.)

6. Основные финансовые механизмы и инструменты биржевой торговли. Способы работы с финансовыми инструментами на ММВБ и расчеты доходности от этих операций.

7. Особенности нормативно-правового регулирования современного биржевого рынка в переходной российской экономике.

8. Основные финансовые инструменты биржевой торговли в РФ и способы расчета доходности от операций с ними.

9. Расчет доходности биржевых операций на ММВБ с различными финансовыми инструментами (на примере операции на Межбанковской валютной бирже с ГКО, ОФЗ и различными категориями акций).

10. Биржевые индексы и их анализ (индексы РТС, ММВБ, Доу Джонса, Наздака).

11. Роль компьютеризации в биржевом деле (механизм биржевых сделок: клиент ( банк (компания) ( трейдер ( биржа).

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 10. Индексы фондового рынка и технический анализ

1. Феноменология биржевых рынков 
2. Экономические и психологические аспекты ценообразования 
3. Теория эффективного рынка и методы случайного блуждания

 4. Теоретические модели рыночного цикла и точки разворота цен

5. Фундаментальный и технический анализ: выбор стратегий 
6. Графический анализ состояния фондового рынка: методы, применение, достоинства и недостатки

7. Теория фондовых индексов. Обзор основных индексов мирового фондового рынка

8.Волновая теория Эллиота (достоинства, недостатки, применимость к современным биржевым данным) 
9.Основы теории фракталов и ее использование на фондовом рынке 
10. Психологические аспекты трендов цен

11. Управление портфелями акций 
12. Методы японских свечей

13. Индикаторы состояния фондового рынка и настроения инвесторов.

14. Технический анализ и стратегии инвесторов. 
Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 11. Финансовые рынки

1. Характеристика небанковских финансовых посредников, действующих в России

2. Факторы,  влияющие на развитие того или иного типа финансовых посредников в России 

3. Структура депозитных институтов: коммерческие банки, сберегательные ин-ституты, кредитные союзы

4. Влияние финансовых инноваций и государственного регулирования на развитие небанковских институтов
5. Основные виды финансовых инструментов кредитного рынка

6. Основные виды финансовых инструментов рынка ценных бумаг

7. Основные виды финансовых инструментов валютного рынка

8. Рынок финансовых услуг и его место в структуре финансового рынка

9. Система государственного управления финансовым рынком россии: проблемы и перспективы
10. Риск - менеджмент на фондовом рынке

11. Методы количественной оценки рыночных рисков

12. Теория Марковица и управление рыночными рисками портфеля

13. Метод оценки рыночного риска VaR (Value-at-Risk)

14. Метод Монте-Карло оценки рыночного риска

15. Исторические и имитационные методы оценки рыночного риска

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 12. Рынок инвестиционных ресурсов

1. Инвестиции и сбережения: особенности трансформации сбережений в инвестиции.

2. Инвестиции: эволюция взглядов и современные представления об инвестициях в сельское хозяйство.

3. Иностранные инвестиции в стратегические отрасли экономики: некоторые проблемы применения закона о стратегических иностранных инвестициях.

4. Правовое регулирование инвестиций в инновационный сектор экономики (венчурных инвестиций).

5. Правовые средства защиты иностранных инвестиций в странах - участницах АТЭС, основанные на законодательстве об иностранных инвестициях.
Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 13. Биржевые сделки и операции

1. Поставка и прием биржевого товара. 

2. Операции по приобретению и продаже биржевого товара

3. Сделки по урегулированию соотношений наличных и фьючерсных цен

4. Неторговые биржевые операции

5. Маржинальные сделки с ценными бумагами

6. Операции с производными финансовыми инструментами

7. Сущность организации биржевых сделок.

8. Биржевой товар в системе функционирования бирж.

9. Организация брокерской деятельности.

10. Особенности механизма функционирования фондовых бирж в условиях переходной российской экономики.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26)
Тема 14. Биржевые новации

1. Интернет-трейдинга: достоинства и недостатки.

2. Электронные внебиржевые системы.

3. Востребованность системы КЛЯПЛО.

4. Новые биржевые товары.

5. Перспективы развития электронной биржевой тор​говли в Российской Федерации.

6. Индивидуализация биржевой деятель​ности.

7. Реакция бирж на высокотехно​логичные методы биржевой торговли.

8. Электронно‑цифровые технологии в биржевой торговле

9. Психологические факторы электронной торговли

10. Новые биржевые товары и операции: экзотические опционы и операции

11. Посткризисная математика в биржевой торговле

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
3.3 Упражнения и задачи

Тема 1. Возникновение рынка ценных бумаг и его место в структуре финансового рынка

Упражение 1. Составьте таблицу, отражающую сравнительную характеристику рынка ценных бкмаг и других финансовых рынков.

Упражение 2. Составьте таблицу, отражающую этапы становления и развития рынка ценных бумаз в России и их особенности.

Упражение 3. Составьте схему, отражающую структуру рынка ценных бумаг: первичный и вторичный, организованный и неорганизованный, биржевой и внебиржевой, традиционный (присутственный) и компьютеризированный, кассовый и срочный.

Упражение 4. Составьте схему, отражающую взаимодействие основных учасников рынка ценных бумаг: эмитенты, инвесторы, фондовые посредники, организации обслуживающие рынок ценных бумаг, государственные органы регулирования и контроля.
Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 2. Рынок ценных бумаг, его функции и классификация

Упражение 1.  Блиц-опрос. Верно ли данное определение? (ответьте «да» или «нет»)

1. Инвестор от операций с ценными бумагами ожи​дает дохода в будущем.

2. Участниками операций с ценными бумагами явля​ются эмитент и вкладчики (инвесторы).

3. Облигации - это ценные бумаги, удостоверяющие внесение ее владельцем денежных средств, дающие пра​во на участие в управлении АО, на получение части при​были акционерного общества в виде дивидендов и на по​лучение части имущества АО в случае его ликвидации.

4. Акции выпускаются на неограниченный срок и не подлежат погашению.

5. Процедура включения акций в котировочный спи​сок биржи называется лизингом.

6. На фондовых биржах России и фондовых отделах товарных бирж концентрируются для перепродаж в ос​новном акции и финансовые инструменты (сертифика​ты, опционы, фьючерсы, векселя).

7. На первичном рынке происходит выпуск всех су​ществующих видов ценных бумаг, а на вторичном рын​ке идет их перепродажа.

8. Корпоративные ценные бумаги выпускаются пред​приятием, привлекают временно свободные капиталы, что позволяет стимулировать наиболее перспективные отрасли производства.

9. Опцион - обязательство, предусматривающее пра​во лица, которое приобрело опцион, в течение опреде​ленного срока купить по установленной цене оговорен​ное количество акций у лица, продавшего опцион.

10. К основным ценным бумагам относятся: акции и об​лигации, к производным – опционы, фьючерсы, варранты.

11. Именные ценные бумаги нельзя передавать другому владельцу через брокерскую контору или фондовый отдел банка.

12. Выпуск акций может осуществляться в определенном соотношении к величине уставного капитала.

13. Доход по облигациям, выпускаемым государством, выплачивается в форме процентов.

14. Сберегательные (депозитные) сертификаты ​письменные свидетельства банка-эмитента о вкладе де​нежных средств, удостоверяющие право вкладчика на получение по истечении установленного срока суммы вклада и процентов по нему.

15. В отличие от опциона, фьючерс не право, а обяза​тельство купли-продажи.

Упражение 2. Охарактеризуйте перераспределительный механизм, действующий в современной экономике России и зарубеж​ных странах. Что в данных механизмах общего, каковы различия и чем это обусловлено?

Упражение 3. Дайте характеристику потребителям и поставщикам денежных накоплений па финансовый рынок.

Упражение 4. Дайте определение и раскройте экономический смысл понятий:

- финансовый рынок;

- фондовый рынок;

- денежный рынок;

- рынок капиталов;

- рынок кредитов.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 3. Регулирование рынка ценных бумаг

Упражение 1. Представить схематично систему государственного регулирования рынка ценных бумаг.

Упражение 2. Раскрыть государственные и иные нормативные акты, регулирующие деятельность профессиональных участников на рынке ценных бумаг.

Упражение 3. Перечислить государственные органы регулирования и контроля за деятельностью профессиональных участников на рынке ценных бумаг и описать их цели, задачи и функции. 

Упражение 4. Охарактеризовать процесс установления обязательных требований ко всем участникам рын​ка ценных бумаг.

Упражение 5. Охарактеризовать процесс регистрации участников рынка и ценных бумаг, эмитируемых ими.

Упражение 6. Охарактеризовать процесс лицензирования профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг.

Упражение 7. Охарактеризовать процесс обеспечения гласности и равной информированности всех участ​ников рынка.

Упражение 8. Охарактеризовать процесс поддержания правопорядка на рынке.

Упражение 9. Подготовить резюме по каждому из законодательных и нормативно-правовых актов, отражающее: 

- название документа, номер и дату принятия;

- цель разработки документа;

- объект, на который направлен документ;

- содержание документа (какие аспекты регулирующей деятельности определяет, какие понятия в области регулирования регламентирует)  

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 4. Виды ценных бумаг и их характеристика

Упражение 1. Раскройте содержание каждого фундаментального свойства ценных бумаг:

- обращаемость;

- доступность для гражданского оборота;

- стандартность и серийность;

- документальность;

- признание государством и регулируемость;

- наличие реквизитов;

- форма выпуска;

- имущественные права;

- цена размещения и рыночная стоимость;

- ликвидность;

- рискованность;

- обязательность исполнения обязательств.

Упражение 2. Выберите из приведенных ниже выражения-синонимы:

- финансовый рынок;

- фондовый рынок;

- рынок капиталов;

- рынок реальных активов;

- рынок ценных бумаг;

- фонды;

- деривативы;

- финансовые инструменты;

- ценные бумаги;

- производные финансовые продукты;

- фондовые ценности;

- денежный рынок;

- рынок кредитов;

- инструменты рынка цепных бумаг;

- фондовые продукты.
Упражение 3. Укажите, в каких случаях владельцы привилегированных акций при условии регулярных выплат дивидендов получают право голоса на собрании акционеров: выборы Совета директоров; определение размера дивидендов по обыкновенным акциям; реорганизация акционерного общества; выборы ревизионной  комиссии.

Упражение 4. Объясните, почему на рынке привилегированные акции обычно стоят дешевле обыкновенных?

Задача 1. Дивиденд на 1 простую акцию компании в отчетном году 4 000 рублей. Ожидаемый темп прироста дивиденда 2% в год. Ставка дисконтирования инвестора 12% годовых. Определить: целесообразно ли инвестору покупать простые акции компании по рыночной цене 50 000 рублей за акцию? 

Задача 2. Инвестором приобретены простые акции по цене 50 000 рублей за одну акцию. Ожидаемый дивиденд в следующем году составит 4 500 рублей на 1 акцию. Ожидаемый годовой темп прироста 3 %. Определить: предельную ставку дисконтирования инвестора. 

Задача 3. Дивиденд на 1 простую акцию в отчетном году 4 500 рублей. Ожидается, что в течение 4-х последующих лет он будет возрастать с годовым темпом прироста 5 %, а затем темп прироста дивиденда стабилизируются на уровне 2 % в год. Определить: текущую стоимость акции при ставке дисконтирования 10% годовых. 

Задача 4. В компании выпущено 10 млн. обыкновенных акций номинальной стоимостью 1 р. и 1 млн. привилегированных акций номиналом 2,5 р. На текущую дату рыночные котировки обыкновенных акций составляют 15 р., привилегированных — 22 р. Определите: уставный капитал  компании; капитализацию компании.

Задача 5. В акционерном обществе размещено 10 млн. обыкновенных акций. Число объявленных акций составляет 2 млн. шт. Может ли компания выпустить дополнительно 4 млн. обыкновенных акций?

Задача 6. В компании выпущено и находится в обращении 1 млн. голосующих акций. На собрании в Совет директоров на 11 вакантных мест избирается 17 человек. Каким минимальным количеством акций должен владеть акционер для гарантированного избрания в Совет директоров двух своих представителей: при  кумулятивной системе голосования; при обычной системе голосования?

Задача 7. Инвестор приобрел акцию номинальной стоимостью 1 р. за 10 р. За период владения акцией, которую он держал 2,7 года, ему были выплачены дивиденды: 1-й год — 1,5 р., 2-й год — 2,5 р., 3-й год — 0 р. Акция была продана по цене 25 р. Какую среднегодовую доходность получил инвестор за период владения?

Задача 8. Используя данные задачи 7, а также учитывая, что чистые активы компании составляют 75 млн. р. и ликвидационная стоимость одной привилегированной акции равна 25 р., определите бухгалтерскую стоимость обыкновенной  акции.

Задача 9. Срок обращения облигации 3 года, на момент ее выпуска ставка дисконтирования 10 % годовых. Определить: текущую стоимость беспроцентной облигации номинальной стоимостью 100 000 рублей. 

Задача 10. Беспроцентная облигация сроком обращения 5 лет была приобретена инвестором через год после выпуска по текущей стоимости. Определить: курс покупки облигации при ставке дисконтирования 10 % годовых. 

Задача 11. Процентные облигации номинальной стоимостью 100 000 рублей выпускаются на срок 4 года. Процентная ставка фиксированная и составляет 10 % годовых. Определить: текущую стоимость данной облигации на момент ее выпуска при ставке дисконтирования 12 % годовых. 

Задача 12. Облигация номинальной стоимостью 200 000 рублей сроком обращения 5 лет была приобретена через 1 год после выпуска по курсу 88 % и была продана через 2 года после покупки по текущей стоимости. Процентная ставка дисконтирования 12% годовых. Определить: доходность полученную инвестором по данной операции. 

Задача 13. Компания выпускает два типа облигаций с одинаковым сроком обращения: необеспеченные и закладные. Если компания хочет продать их по номиналу, то каково будет соотношение между купонной ставкой закладных облигаций (С3) и ставкой купона по необеспеченным облигациям (Сн)?

Сз > Сн,

Сз = Сн;

Сз < Сн;

Сз > Сн.

Задача 14. Компания выпустила индексируемые облигации в привязке к курсу доллара. Облигация имеет номинал 1000 р. Ставка купона равна 7%, выплата купона осуществляется 2 раза в год. В момент выпуска облигаций курс доллара составлял 28 р./долл. На дату выплаты 8-го купона курс доллара равнялся 31 р. Какую сумму получит владелец  1000 облигаций  по 8-му купону?

Задача 15. Компания выпускает отзывные и безотзывные облигации сроком на 10 лет. Как будет соотноситься доходность по отзывным (го) и безотзывным (гб) облигациям?

го > гб;

rо = гб;

го < гб;

го > гб.

Задача 16. Инвестор приобрел бескупонную облигацию по цене 95,3% за 32 дня до погашения. Какова доходность к погашению данной облигации?

Задача 17. Облигация номиналом 1000 р. имеет купонную ставку 10% годовых. Выплаты купона производятся 2 раза в год. До погашения облигации осталось 2 года. Определите цену облигации, если доходность альтернативных вложений составляет  15%.

Задача 18. Проставьте знаки «больше», «меньше» или «равно» во втором столбце  нижеприведенной таблицы:
	Соотношение купонной ставки (Ск) 

и рыночной доходности (г)
	Соотношение цены облигации (Р) 

и номинала (Н)

	1. Ск < г
	Р      Н

	2. Ск = г 
	Р      Н

	3. Ск > г
	Р      Н


Задача 19. По купонной облигации установлен фиксированный процентный доход. Как изменится цена облигации при снижении рыночной процентной ставки при прочих неизменных условиях: возрастет; снизится; останется без изменения?

Задача 20. Укажите стрелочкой движение цен облигаций (Р) (вверх или вниз) при изменении рыночных процентных ставок (г): если г ↓, то Р ... ; если г ↑, то Р ... .

Задача 21. Облигация имеет номинальную стоимость 1000 р. и 15%-ную купонную ставку. Доход по купонам выплачивается один раз в год. В настоящее время рыночная цена облигации составляет 850 р. Определите фактическую текущую (купонную) доходность облигации.

Задача 22. Банковский дисконтный вексель номинальной стоимостью 3 000 000 рублей был приобретен в момент размещения по текущей стоимости и продан через 90 дней по курсу 98%.Срок обращения 120 дней, ставка дисконтирования 12 % годовых. Определить: доходность от данной операции. 

Задача 23. Процентный вексель номинальной стоимостью 5 000 000 рублей учитывается в банке через 30 дней после его выписки. Определить: сумму, которую получит владелец векселя при следующих условиях: процентная ставка 12 % годовых, срок векселя 120 дней, учетная ставка банка 14 % годовых. 

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26)
Тема 5. Участники рынка ценных бумаг

Упражение 1. Датьразвернутый ответ на постравленные вопросы.
A. На российском рынке ценных бумаг преобладает первичное размещение, а обращение развито незначительно. В чем причины такого положения? Наносит ли это вред инвестиционным процессам в экономике? Что делается в последнее время для изменения такого положения? Найдите информацию в прессе, выскажите свое мнение.

B. Возможен ли выпуск облигаций эмитентом до полной оплаты его уставного капитала, объявленного на дату регистрации проспекта эмиссии?

C. Обязано ли АО, осуществившее публичное размещение своих акций, ежеквартально публиковать в общедоступной печати баланс?

D. Может ли быть проведена рекламная кампания при публичном размещении ценных бумаг до момента регистрации проспекта эмиссии?

E. Может ли эмитент обыкновенных акций не обещать определенного размера дивидендов?

F. Чем объясняется подавляющий удельный вес сделок с государственными ценными бумагами в их общей сумме на финансовом рынке России? Чем это чревато для экономики? Что делает правительство в данном направлении?

Упражение 2. В беседе двух акционеров прозвучали следующие высказывания:

· долговые ценные бумаги в пакете акций фирмы;

· долевой простой вексель;

· дивиденд на одну простую акцию;

· эмиссия, гарантирующая доход;

· эмиссия уставного капитала;

· долговые займы;

· доход в виде дисконта;

· владельцы контрольного пакета акций – это собрание акционеров;

· ликвидность ценных бумаг;

· фиксированный доход обыкновенной акции.

Какие из этих высказываний некорректны? Как следует правильно высказаться?

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 6. Первичный и вторичный рынок ценных бумаг
Упражение 1. Дать сравнительную характеристику превичного и вторичного рынка ценных бумаг.

Упражение 2. Представить плюсы и минусы первичных и вторичных ценных бумаг.

Упражение 3. Схематично изобразить механизм функционирования первичного и вторичного рынка ценных бумаг.
Задача 1. Акционерное общество “Abbot laboratories” (США) выпустило серию фондовых варрантов на обыкновенные акции. Один варрант даёт право приобрести пакет из 100 акций по цене $35 за штуку. На вторичном рынке курс акций “Abbot laboratories” подскочил до $43. Во сколько можно оценить стоимость 2 000 варрантов на обыкновенные акции “Abbot laboratories”?
Задача 2. Компания “American Intel Group” владеет пакетом облигаций Казначейства США, совокупный номинал которых равен $500 000. Купонные проценты по ним выплачиваются ежегодно в размере 2% от номинала. Руководство “American Intel Group” планирует выпустить стрипы номиналом $1 000 и сроком обращения 3 года. Определить: 1. Сколько стрипов может выпустить “American Intel Group”? 2. Какую прибыль получит инвестор, если приобретёт 5 стрипов по цене $850 и будет держать их у себя до даты погашения?
Задача 3. Инвестор приобрёл 40 варрантов на обыкновенные акции “American Express Co” из расчёта $2 за одну акцию. Один варрант даёт право на приобретение 100 акций по $55 за одну акцию. На вторичном рынке акции “American Express Co” котируются по $59. Определите потенциальную прибыль, которую может получить инвестор, если он реализует весь пакет акций, купленных на основании варранта, по ценам вторичного рынка.
Задача 4. Инвестор приобрёл пакет варрантов на обыкновенные акции “American Home Products” из расчёта $1 за одну акцию. Один варрант даёт право на приобретение акций по $55. На вторичном рынке акции “ American Home Products ” котируются по $54. На сколько должен вырасти курс акций “American Home Products” на вторичном рынке, чтобы инвестор мог попытаться продать акции, купленные по варранту, окупив при этом свои первоначальные затраты? 
Задача 5. Компания “America Online” владеет пакетом облигаций Казначейства США совокупной номинальной стоимостью $2 000 000 и размещает серию стрипов сроком на 2 года. Проценты по облигациям Казначейства выплачиваются один раз в год. Размер купонного процента – 2% от номинала. Номинал одного стрипа - $500. Определить, сколько стрипов может выпустить “America Online”. 
Задача 6. Компания “АТ&T” приняла решение о выпуске стрипов. Компания владеет пакетом облигаций Казначейства США совокупной номинальной стоимостью $25 000 000. Проценты по этим ценным бумагам выплачиваются 2 раза в год. Размер процентных выплат – 2%. Стрипы выпускаются в количестве сроком на 2 года и в количестве 1000 экземпляров. По какой цене инвестор должен приобрести один стрип, чтобы потенциальный доход по нему равнялся $135? 
Задача 7. Рыночная стоимость акции равна 400 ед., цена на новые акции для существующих акционеров 360 ед., число прав для подписки на одну акцию равно 4. Рассчитайте стоимость подписного права.
Задача 8. 17.06.02г. игрок продал 2 непокрытых опциона «колл» на акции НК «ЛУКойл» со страйк-ценой 500руб. по 8руб., а 20.06.02г. закрыл их по 4руб. В 1 контракте – 100 акций. Комиссия равна 100руб. за 1 контракт. Маржа считается по американскому варианту. Цены закрытия спота: 17.06.02г. – 502руб.; 18.06.02г. – 504,5 руб.; 19.06.02г. – 499руб. Определить доходность операции в процентах годовых.

Задача 9. 30.05.02г. игрок продал 20 фьючерсных контрактов на обыкновенные акции РАО «ЕЭС России» по цене 5,1руб. 23.07.02г. он их закрыл: 10 по 5руб. и 5 по 4,95руб. Начальная маржа равна 300 руб. за 1 контракт. Комиссия равна 20 руб. за 1 контракт. В 1 контракте – 1000 акций. Определить доходность операции в процентах годовых.
Задача 10. 31.05.02г. игрок купил 50 фьючерсных контрактов на обыкновенные акции «Сургутнефтегаза» по цене 12 руб., 40 – по 12,1руб. и 10 – по 12,15 руб. 05.06.02г. он их закрыл: 60 – по 12 руб. и 40 – по 11,9 руб. Начальная маржа равна 500 руб. за 1 контракт. Комиссия равна 20 руб. за 1 контракт. В 1 контракте – 1 000 акций. Определить убыточность операции в процентах годовых.
Задача 11. У игрока есть два возможных варианта вложения временно свободных денежных средств: 1) 03.06.02г. купить пакет ОФЗ-ФД по цене 98% от номинала, с датой погашения 15.07.02г., купонными выплатами в тот же день в размере 2% от номинала и купонным периодом, равным 365 дням; 2) 03.06.02г. купить пакет из 10 000 акций НК «АВС» по 300руб. и продать 100 фьючерсных контрактов на те же акции с датой поставки 15.07.02г. по цене 310руб. В 1 контракте и на спотовом и на фьючерсном рынке – 100 акций. Начальная маржа на 1 контракт – 1 500руб. Затраты на возможное покрытие отрицательной вариационной маржи принять равными 500000руб. Определить какой вариант более выгоден?
Задача 12. Рассчитайте временную стоимость для нижеприведенных опционов, премия по которым равна 70 руб.: а) колл-опцион с ценой исполнения 270 руб. и текущей ценой базисного актива 300 руб.; б) пут-опцион с ценой исполнения 270 руб. и текущей ценой базисного актива 300 руб. 
Задача 13. Цена базисного инструмента равна 100 ед., процентная ставка за привлечение заемных средств – 14% годовых, других затрат, связанных с приобретением базисного инструмента нет. Определите цену фьючерса на 6 месяцев.
Задача 14. В ответе на предлагаемое ситуационное задание (вопрос) нужно не только написать правильный ответ, но и обосновать Ваше решение ссылкой на соответствующую статью нормативного документа, регулирующего данный аспект деятельности на рынке ценных бумаг.

Вопрос 1 (ситуационная задача): Открытое акционерное общество объявило о выпуске 10 тыс. собственных облигаций с неотделимым варрантом на сумму 50 тыс. руб. Варрант дает право на покупку 10 акций данной компании по 11 руб. И действует в течение первых шести месяцев после его выпуска. Уставный фонд этой акционерной компании 1 млн.руб. Рыночная цена ее акций на момент выпуска облигаций с варрантом составляла 10 руб., но ожидается ее рост в ближайшее время до 14 руб.

Требуется :

1. Принять аргументированное решение:

- о допустимости такого объема эмиссии облигаций данной  акционерной компании;

- о целесообразности приобретения облигаций с варрантом.

2. Определить соблюдение срока действия варрантов и предельного объема их   эмиссии.

3. Указать формы обеспечения гарантии исполнения варрантов , исходя из условий данного ситуационного задания.

4. Указать, с какой целью могут выпускаться варранты.

 Вопрос 2 (ситуационная задача): Какова минимальная номинальная стоимость акций закрытого АО, если известно, что каждый акционер общества владеет одной акцией?

Ответьте на поставленный вопрос, обосновав свой ответ с указанием  соответствующего нормативного акта, регулирующего рынок ценных бумаг. Приведите в подтверждение номер статьи и текст использованного нормативного документа, которым Вы руководствовались при выборе своего решения.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26)
Тема 7. Ценная бумага как объект инвестирования. Институциональные инвесторы

Упражение 1. Дать характеристику всех институциональных инвесторов на рынке ценных бумаг.
Упражение 2. Сосьтавить схему организации и деятельности инвестиционных фондов.

Упражение 3. Охарактеризовать как функционируют такие институты коллективного инвестирования, как негосударственные пенсионные фонды и кредитные союзы.

Задача 1.Определите совокупную доходность акции, если известно, что акция приобретена по номинальной стоимости 100 рублей, при ставке дивиденда 60% годовых, а рыночная стоимость акции через год после выпуска составляет 180 рублей.

Задача 2. Определите сумму дисконта, если известно, что вексель номинальной стоимостью 50 тысяч рублей и сроком платежа 23 июля 2002 года был учтен 6 марта 2002 года по ставке 25 % годовых.

Задача 3. Инвестор владеет векселем на сумму 1000 рублей и сроком до даты погашения в 30 дней. Определите сумму, которую инвестор получит, если учтет вексель в банке по учетной ставке 6 % годовых.

Задача 4. Инвестор приобрел сберегательный сертификат сроком обращения 295 дней. В сертификате указано, что сумма вклада инвестора составляет 10 тысяч рублей, а проценты на эту сумму будут начисляться по ставке 12 % годовых. Определите сумму дохода инвестора и годовую доходность, если инвестор будет держать сертификат до момента погашения.

Задача 5. Инвестор имеет возможность купить колл- и пут-опционы на акции фирмы А с одной и той же ценой исполнения 50 руб. и одинаковым сроком истечения. Цена каждого опциона одинакова и составляет 4 руб. Охарактеризуйте действия инвестора, если цена акции составит 40 руб., 42 руб., 45 руб., 54 руб., 58 руб., 60 руб. 
Задача 6. Цена колл-опциона, купленного за 5 руб., равна 80 руб., что совпадает с ценой базисного актива. Через три месяца, к моменту исполнения, цена базисного актива увеличилась в полтора раза, т.е. до 120 руб. Сравните доходность операций с базисным активом (покупка с последующей продажей актива) и доходность операции с опционом.
Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 8. Биржевое дело и становление биржевой торговли

  Упражнение 1. Дополните предложения, используя список терминов:
– бета-коэффициент;
– технический анализ;
– конкурентоспособность товара;
– биржевые средние;
– емкость рынка;
– диверсифицированность;
– ценная бумага;
– амортизационные отчисления;
– расчетно-клиринговая организация;
– коносамент;
– фондовая биржа;
– качество продукции;
– котировка;
– национальный рынок;
– сущность биржи;
– особый вид рынка;
– биржа;
– торговля заменимыми ценностями;
– спрос;
– хеджирование;
– уставный фонд биржи;
– спекулятивная биржевая деятельность;
– биржевая торговля;
– прибыль;
– биржевой товар;
– биржевой комитет;
– фьючерсная биржа;
– фьючерсный контракт;
– организованный рынок ценных бумаг;
– секьюритизация;
– дивиденд;
– акция;
– модель «Темное облако».
1 Особую форму коммерческого посредничества составляет.....
2 Члены товарной биржи – это физические и юридические лица, участвующие в формировании ............
3 ......... заключается в том, что она, ............ где производится торговля заменимыми ценностями, причем эти ценности и плата за них не предъявляются.
4 ............ организация, имеющая своей целью не только............... но также и установление цен.
5 Прежде всего, ............... обеспечивает, .............. который прямо не связан с его использованием.
6 Функция .............. основывается на использовании механизма биржевой торговли фьючерсными контрактами.
7 ............ форма коммерческой деятельности на бирже, имеющая целью получение ............ от игры на разнице в ценах куплипродажи..............
8 Руководство биржей осуществляет......... который наделен широкими полномочиями и избирается общим собранием членов ..............
9 ............... это торговля исключительно .............. на поставку товаров в будущем.
10 .................. организованный и регулярно действующий рынок по купле-продаже ценных бумаг по заранее установленным правилам.
11 ..................... на валютных биржах зависит от покупательной способности обмениваемых валют, которая в свою очередь определяется экономической ситуацией в странах-эмитентах.
12 ............... может обслуживать какую-либо одну биржу, а лучше сразу несколько бирж или биржевых рынков ценных бумаг и фьючерсных контрактов.

13 В целом можно отметить, что ............... исполняют роль стабилизатора рынка и в этом качестве являются неотъемлемым атрибутом рыночной экономики.
14 Закон РФ «О товарных биржах и биржевой торговле» определяет биржевой товар как «не изъятый из оборота товар определенного рода и качества, в том числе стандартный контракт и ............ на указанный товар, допущенный в установленном порядке биржей к биржевым торгам».
15 ............... – это совокупность характеристик объекта, относящихся к его способности удовлетворять установленные и предполагаемые потребности.
16 .................. – это особый товар, который обращается на своем собственном рынке – рынке ценных бумаг.
17 Как любая экономическая категория ......... имеет соответствующие характеристики: временные, пространственные, рыночные.
18 .................. сопряжена с риском потери дохода или самого капитала.
19 К внутренним источникам обычно относятся ............ и прибыль.
20 ............... – это обращение на основе твердоустойчивых правил между лицензированными профессиональными посредниками-участниками рынка по поручению других участников рынка.
21 ............... – это просто составные части глобального всемирного рынка ценных бумаг.
22 .................. – это тенденция перехода денежных средств из своих традиционных форм (сбережения, наличность, депозиты и т.п.) в форму ценных бумаг.
23 .................. – это максимально возможный объем реализации товаров при данном уровне платежеспособного спроса, товарного предложения и розничных цен.
24 Под .............. следует понимать степень охвата различными видами товарной продукции (по ассортименту и цене) с учетом географических, этнических и платежеспособных особенностей населения страны.
25 Под .............. понимают способность продукции соответствовать сложившимся требованиям данного рынка на рассматриваемый период.
26 .................. – это взвешенные или невзвешенные среднерыночные цены для отдельных бирж.
27 Метод определения цены ......... на основе ......... является частным случаем оценки акции как производной от величины будущих доходов компании, скорректированной на степень риска, который связывается инвестором с реализацией прогнозируемых доходов.
28 .............. определяет влияние общей ситуации на рынке в целом на судьбу конкретной ценной бумаги.
29 Одним из методов ............... является отслеживание динамики различных характеристик состояния рынка для выделения, так называемых обратных моделей, которые рассматриваются как ключ к пониманию происходящих событий.
30 ............... зачастую образуется, когда время формирования второго подсвечника связывается с резким увеличением объемных характеристик торгов, что объясняется повышенной активностью покупателей, отдельные из которых склонны переоценивать ситуацию и, более того, выдают желаемое за действительное. 
Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 9. Биржа как системообразующий элемент биржевой торговли. Виды бирж

Задача 1. Определите параметры фьючерсного хеджи­рования в апреле по страхованию сельхозпроизводителем продажной октябрьской цены будущего урожая в 6000 т мягкой продовольственной пшеницы 4-го класса при цене октябрьского фьючерса 4900 руб/т и результаты хеджирова­ния фьючерсом при повышении в октябре цены наличного рынка до 5100 руб/т:

· апрельская цена будущего урожая, руб............................

· открытие фьючерсной позиции в апреле (покупка/продажа фьючерса)...........................................

· выручка от продажи в октябре собранного урожая, руб....

· закрытие фьючерсной позиции в октябре (покупка/продажа фьючерса)...........................................

· расчеты с биржей по контрактам, руб..............................

· общая выручка сельхозпроизводителя в октябре, руб.......

Задача 2. Определите параметры фьючерсного хеджи​рования в апреле по страхованию сельхозпроизводителем продажной октябрьской цены будущего урожая в 6000 т мягкой продовольственной пшеницы 4 класса при цене ок​тябрьского фьючерса 4900 руб/т и результаты хеджирования фьючерсом при понижении в октябре цены наличного рынка до 4700 руб/т:

· апрельская цена будущего урожая, руб............................

· открытие фьючерсной позиции в апреле (покупка/продажа фьючерса)...........................................

· выручка от продажи в октябре собранного урожая, руб....

· закрытие фьючерсной позиции в октябре (покупка/продажа фьючерса)...........................................

· расчеты с биржей по контрактам, руб..............................

· общая выручка сельхозпроизводителя в октябре, руб.......

Задача 3. Определите параметры фьючерсного хеджи​рования в апреле по страхованию элеватором 

Задача 4. Определите параметры хеджирования инвестором продажи приобретенного в январе пакета акций, с планируемой продажей в сентябре, с помощью расчетного сентябрьского фьючерса на фондовый индекс и результаты хеджирования при следующих значениях рыночных показателей:

· желательная стоимость продажи приобретенного в январе пакета акций 1 300 000 руб.;

· объем фьючерсного контракта - 2 руб • значение индекса, способ исполнения - финансовые расчеты;

· фьючерсное значение фондового индекса на сентябрь 1300; стоимость пакета акций в сентябре 1 500 000 руб.;

· значение фондового индекса в сентябре 1500;

· число фьючерсных контрактов на фондовый индекс........

· открытие фьючерсной позиции в январе (покупка/родажа фыочерсо в)..................................

· выручка от продажи пакета акций в сентябре, руб...........

· закрытие фьючерсной позиции в сентябре (покупка/родажа фыочерсо в).........................................

· расчеты с биржей но фьючерсным контрактам, руб..........

· общая выручка инвестора в сентябре, руб........................

Задача 5. Рассчитайте абсолютную величину первона​чального депозита (первоначальной маржи) для биржево​го товара со средней фьючерсной ценой единицы товара 4960 руб., торгуемой партией биржевого товара 75 ед., сред​ней ежедневных абсолютных изменений стоимости фьючерс​ного контракта 4% и величиной стандартного отклонения от этих ежедневных изменений (колебаний) в течение по​следних нескольких месяцев 41%:

· стоимость фьючерсного контракта, руб............................

· абсолютная величина изменений стоимости фьючерса, руб...........
· абсолютная величина стандартного отклонения, руб........

· первоначальная маржа, руб..............................................

Задача 6. Определите расчетную цену форвардного по​лугодового контракта, базисным активом которого является бездивидендная в этот период акция, при текущей цене этой акции в 1500 руб., при действующей процентной ставке рос​сийского денежного рынка в 8%:

· дисконтный фактор.........................................................

· расчетная цена форвардного контракта, руб.....................

Задача 7. Определите премию европейского опциона колл с помощью модели Блэка — Шоулза при следующих значениях рыночных показателей: цена спот базового актива 4200 руб.; контрактная цена базового актива при исполнении опци​она 4000 руб.; безрисковая годовая процентная ставка 10%; время до истечения опциона 6 месяцев; волатильность цены базового актива 20%. Расчеты вести с точностью до четырех значащих цифр или до копеек, с округлением по арифметическим правилам.

Задача 8. Инвестор намерен застраховать финансовую сделку с ценными бумагами путем покупки опционов пут и колл на данный финансовый актив с одинаковой премией 500 руб., сроком и ценой исполнения 5000 руб. В каком диапазоне изменения стоимости финансового актива застраховал сделку инвестор?

Задача 9. Инвестор намерен застраховать финансовую сделку с ценными бумагами путем продажи опционов пут и кол л на данный финансовый актив с одинаковыми пре​мией, сроком и ценой исполнения. Каковы должны быть параметры опционов, чтобы инве​стор застраховал сделку от изменения стоимости финансо​вого актива в диапазоне от 4500 до 5500 руб. (при незначи​тельном изменении цены)?

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 10. Индексы фондового рынка и технический анализ

Упражение 1. Охарактеризуйте схематично и проведите сравнительную характеристику плюсов и минусов следующих торговых систем:
1. Построение торговой системы на основе одной графической модели (студент самостоятельно выбирает для анализа одну или две модели). 
2. Построение торговой системы на основе метода скользящих средних (студент самостоятельно выбирает для анализа один или два вида скользящих средних). 
3. Построение механической торговой системы на основе индикатора (студент самостоятельно выбирает для анализа один или два индикатора). 
4. Построение механической торговой системы на основе осциллятора (студент самостоятельно выбирает для анализа один или два осциллятора). 
5. Построение механической торговой системы с применением основных положений волновой теории Эллиотта (студент самостоятельно выбирает для анализа ценную бумагу). 
6. Построение механической торговой системы с применением основных положений метода «японские свечи» (студент самостоятельно выбирает для анализа ценную бумагу и один или два инструмента). 
7. Построение механической торговой системы с применением основных положений метода «крестики-нолики» (студент самостоятельно выбирает для анализа ценную бумагу). 
8. Построение механической торговой системы с применением основных положений теории Ганна (студент самостоятельно выбирает для анализа ценную бумагу). 
9. Построение механической торговой системы с применением чисел Фибоначчи (студент самостоятельно выбирает для анализа ценную бумагу).
Задача 1. Условие: В момент времени t0 индекс по типу Доу-Джонса рассчитывался для трех корпораций, акции которых имели цены: 20, 40, 60 долл. Затем, при t1 третья корпорация удвоила количество акций, а первая была заменена на другую. Далее, при t2 акции стали стоить: 55 (новая), 35(вторая), 40 (третья).  Требуется рассчитать значения трех величин: 
1) Делитель в индексе по новой методике расчета сразу после t1 , если от t0 до t1 цены не изменялись. 
2) Значение индекса Доу-Джонса по новому методу расчета на момент t2,.
3) Значение индекса Доу-Джонса по старому методу его расчета на момент t2.

Задача 2. Имеются следующие данные о двух АО одной отрасли: 
	Показатели
	АО №1
	АО №2

	Объем продаж, руб.
	6548720
	5829730

	Чистая прибыль, руб.
	1545000
	1627010

	Количество выпущенных акций, шт.
	591200
	983200

	Рыночная цена , руб.
	20,0
	71,0


Рассчитайте показатели EPS, P/E
Задача 3. Имеются следующие данные акционерного общества за отчетный год. 
	Название статьи
	тыс. руб.

	среднегодовая стоимость всех активов (пассивов)
	270 350

	акционерный капитал
	175 200

	объем реализованной продукции
	800 850

	балансовая прибыль
	66 495

	чистая прибыль
	40 175


Акционерным обществом размещено 29 100 тыс. акций. Определите показатели, характеризующие деятельность данного акционерного общества. (Отдача с акционерного капитала, обеспеченность акции имуществом предприятия, прибыль в расчете на акцию, отдача от всего капитала, финансовый рычаг и т.д.) 
Задача 4. Определить с использованием ежеквартального отчета эмитента по итогам года и методов фундаментального анализа, какое из предприятий ОАО «А» и ОАО «В» за последние 2 года (компании выберите самостоятельно, исходя из наличия информации).
Задача 5. Инвестор имеет возможность разместить свои денежные средства в акции ОАО «А» и ОАО «В». Используя методы фундаментального анализа, определите вложение в акции какого из предприятий могут быть наиболее эффективными для инвестора (компании выберите самостоятельно, исходя из наличия информации). 
Задача 6. Рассчитайте по данным таблицы OBV. 
	Дата
	13.10.08
	14.10.08
	15.10.08
	16.10.08

	Цена закрытия
	143
	148
	141
	143

	Цена максим.
	145
	151
	142
	146

	Цена миним.
	140
	145
	139
	140

	Объем торгов
	567843
	597234
	603765
	456239


Задача 7.Рассчитайте по данным таблицы RSI. 
	Дата
	13.10.08
	14.10.08
	15.10.08
	16.10.08

	Цена закрытия
	38 
	43
	48
	41

	Цена максим.
	40 
	46
	52
	47

	Цена миним.
	37,5 
	42
	48
	41

	Объем торгов
	123459 
	126784
	123987
	124675


Задача 8. Постройте линии поддержки и сопротивления. Сделайте выводы.
Задача 9. Рассчитайте по данным таблицы стохастический осциллятор. 
	Дата
	13.10.08
	14.10.08
	15.10.08
	16.10.08

	Цена закрытия
	352 
	365
	376
	362

	Цена максим.
	355 
	367
	376
	371

	Цена миним.
	350 
	352
	366
	359

	Объем торгов
	345698 
	325987
	423875
	406548


Задача 10. Рассчитайте по данным таблицы SMA (5). Проанализируйте динамику цен.
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Задача 11. Проанализируйте тренд.
[image: image2.png]§| Bpaysepyc ¥ 30-Bxoms. | §] Opramzau | §] sompocsik | W Axyanswe | ] recreicore | NZ PHHOKLE! N3 PHHOKLEN |\ BUPXEBOF | I BMPXEBOF | 1 Ocwomusie | ] Viwaekcsi & M Ocwor X + = - x

« q ¢ kpfuru OCHOBHbIE TEDMVHbI ¥ NOHATAS Coxparus  Hanewatats *
9 813 19 1084 29 1355 °
10 105,1 20 124,0 30 159.3
13.TIpoananu3supyiite TpeH.
e RUD o o PAOESC Heperos -
7

ﬂﬂﬂ'm My 2

ﬁ MIJ%.,QMM -

il ol .;J’U
W :

s W W Wer Asr O e Ges  Am  Wen  Won G om Aer
2005 | 2007 1

O RUD wvw Snamsu Stachastic Osclator PAOESC Hegenwesh

T INYE.

67





Задача 12. Постройте по данным таблицы график-японские свечи.
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Задача 13. Постройте по данным таблицы график – бары и проанализируйте его
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Задача 14. Рассмотрите график. Что происходит, когда график касается скользящей средней или пересекает ее?
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Задача 15. Постройте по данным таблицы график «крестики нолики». Начальная цена 4880 руб. Проанализируйте его, используя графический метод.
[image: image6.png]§l Bpaysepyc ¥ 30-Brops. | §] Opramzau | §] sompocsik | W Axyansse | §] recrsicore | NE PHHOKLE! | 3 PHHOK LIE

« 91 @ kpfuru OCHOBHbIE TEDMVHBI 1 MOHATUA

1= BYPXEBOE

1= 6MPXEBO: | 10 OcHoshse

16. TocTpoiite MO NaHHBIM TaGNHULI TPaQUK «KPECTHKH HOIHKI.

Havanbnas uewma 4880 py6. [lpoanammsupyiite ero, HCnonb3ys
rpaguueckuii meto.
Pocr (+), Pocr (+), Pocr (+),
Homep | cumxenue | Homep | cuwkenne | Homep | cHmkenne
u3MeHeHus | (-) UeHbl, |u3MeHeHus | (-) UCHBI, | M3MEHEeHHs | (-) LeHB,
pyo. pyo. pyo.
1 +5 9 +5:-5 17 +10
2 -20 10 +5:-5 18 +15
3 +5:-20 11 +10 19 -5:+10
4 +10 12 -5 20 +5:-5
S +10 13 +10 21 -10
6 -10 14 +5:-5 22 +20
7 +5:-10 15 -10 23 +5:-5
8 +5:-5 16 +5:-5 24 -15
17.  Tloctpoiite N0 AaHHBIM TabIMIIbI TPAUK-ATIOHCKHE CBEYH.
Jara 26.02 27.02 28.02 | 29.02 03.03
Lena 3akperrus 255,03 255,06 | 253,94 | 251,96 2464
Llena makcum. 258,04 263,02 | 258,03 | 253,04 2475
Lena MuHIM. 246.02 251,08 | 252,04 | 250.6 2457
Llena otkpeitus | 249,05 256,09 | 2548 | 2521 2452

aKunii 3a ONpKeBoii AeHb.

18. B Tabuuie NpUBOAATCS JaHHBIC O LEHE U KOJIMYECTBE NPOJAHHBIX

OMHTEHT Kypc axumii
B 6a3zoBOM nepuoze

Yucro akumit
(TBIC. WT.)

Mi3menenue nenst no
OTHOWIEHHIO K 6az0BOMY

§] Vihgercsi o B Ocvosk: X | +

Coxparre

Hanevarars.

Lo

%

v

I+

o1

30.01.2018




Задача 16. Выполнение комплексного задания.
1. Проведение SWOT анализа для инвестора по анализируемому фондовому рынку (индексу) и акции 
2. Заключение о переоцененности/недооцененности фондового рынка через анализ фондового индекса (4 метода, включая САРЕ Шиллера, метод Сигела и др.) 
3. Расчет индикаторов ликвидности заданной акции (бид-аск спред, относительный объем торгов, free float) 
4. Обоснование и расчет ключевых финансовых коэффициентов (3 проекции) для ранжирования компаний (акций) по инвестиционной привлекательности

Результатом выполнения задания должна стать письменная работа, состоящая из четырех разделов (минимум четыре листа эксель файла, может быть лист 1.1, 1.2, …. 4.1, 4.2). Анализ проводится по заданному фондовому индексу (например, индексу WIG польского фондового рынка) и заданной компании (например, Магнит или Дикси). Обязательны сопоставления с индексом S&P500 и компаниями-аналогами. Приветствуется критический разбор аналитических отчетов (Equity research) финансовых аналитиков (образцы см на сайте www.fmlab.hse.ru, фундаментальный анализ) ЗАДАНИЕ (выполняется в группе по 2-3 студента, можно индивидуально) Сдается эксель файл и презентация. Приветствуется сдача ворд-файла с комментарием и найденного аналитического отчета по компании (рынку) Что должно найти отражение в эссе: 
1) Оценить, насколько на январь 2015 г. справедливо оценен фондовый рынок заданной страны (как пример, в курсе дается презентация аналитики фондового рынка США - индекса S&P500). Провести расчет справедливого уровня мультипликатора P/E заданного фондового индекса не менее чем 4-мя методами.

2) Сравнить потенциальную выгоду от инвестирования в индекс S&P500 и в фондовый индекс акций заданного фондового рынка по мультипликатору P/E (с требуемыми поправками). Является ли заданный фондовый индекс недооцененным относительно S&P500? 
3) Показать, как индекс ММВБ и акции заданной компании зависят от двух факторов, которые традиционно рассматриваются для обоснования динамики российского фондового рынка: 1) динамики фондового рынка США, 2) цены на нефть глобального рынка. Выделить три дополнительных отраслевых или макрофактора, которые определяют цену заданной акции (компании). Объяснить механизм влияния этих трех факторов на деятельность компании. Подтверждение зависимости достаточно сделать графически и рассчитать парные корреляции (для оценок за данный раздел до 8 баллов включительно). На оценку 9 или 10 баллов за данный раздел требуется привести эконометрическое обоснование. 
4) Провести фундаментальный анализ обыкновенной акции заданной компании, сделать вывод, является ли текущая цена акции справедливой. Подобрать как минимум две компании- аналога (желательно одну с развитого рынка и одну с развивающегося). Рассчитать ключевые фундаментальные коэффициенты по отрасли и по аналогам (маржа прибыли, отдача на капитал, показатели долговой нагрузки, стоимость капитала (WACC) и другие уместные показатели). Обосновать вид используемых мультипликаторов для оценки акций заданной компании и всего инвестированного капитала компании. Сопоставить мультипликаторы данной компании с аналогами. Описать, как могут влиять нефундаментальные факторы (качество корпоративного управления, качество менеджмента, страновые риски) на цену акций. Рассчитать несколько показателей ликвидности акции (см учебник Инвестиции Т.В.Тепловой), объяснить, как ликвидность акций может влиять на оценку компании рынком. Построить простейшую DCF модель, рассчитав прогнозный FCF по последнему году (задав некое разумное положительное базовое значение при отрицательной величине отчетного FCF) и задав предположения о темпе роста выручки и других элементов свободного денежного потока на ближайшие 5 лет. При расчете заключительного (терминального) денежного потока использовать ожидаемый темп роста ВВП.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 11. Финансовые рынки

Упражение 1. Определите соответствие видов финансовых рынков характеристикам

1)биржевой рынок

2)внебиржевой рынок

3)неорганизованный рынок

4)организованный внебиржевой рынок

А)операции купли-продажи ценных бумаг осуществляются без участия биржи

B)отсутствие строгих правил совершения операций с ценными бумагами, высокая степень риска, большое число мошеннических операций

C)современные компьютерные системы связи, обеспечивающие совершение операций по купле-продаже ценных бумаг в соответствии с жестко формализованными нормами, обязательными для участников данного рынка

D)рынок ценных бумаг, операции, по купле-продаже которых осуществляются на бирже в строгом соответствии с установленными правилами

Упражение 2. Определите соответствие субъектов финансового рынка с их характеристиками

1)заемщики

2)эмитенты

3)инвесторы

4)кредиторы

А)получают ссуды от кредиторов под определенные гарантии их возврата и за определенную плату в форме процента

B)предоставляют ссуду во временное пользование за определенный процент

C)вкладывают свои денежные средства в разнообразные виды ценных бумаг с целью получения дохода

D)привлекают необходимые финансовые ресурсы за счет выпуска ценных бумаг

Упражение 3. Определите соответствие понятий и их характеристик

1)андеррайтинг

2)клиринговая деятельность

3)дилерская деятельность

А)совершение сделок купли-продажи ценных бумаг от своего имени и за свой счет 

B)сбор, сверка, корректировка информации по сделкам с ценными бумагами и подготовка бухгалтерских документов по ним и их зачету по поставкам ценных бумаг и расчетам по ним

C)деятельность профессионального участника рынка ценных бумаг по организации эмиссии

Упражение 4. Определите соответствие признаков специфических рисков их видам

1)риск существенно выше или ниже нормы

2)риск охватывает массу объектов и причиняет значительный ущерб

3) получение убытка или нулевого результата
А)катастрофический

B)универсальный

C)аномальный

D)чистый

Упражение 5. Определите соответствие видов ценных бумаг и их характеристик

1)именная ценная бумага

2)ордерная ценная бумага

3)ценная бумага на предъявителя

А)ценная бумага, на которой не фиксируется имя ее владельца

B)ценная бумага, права по которой могут принадлежать названному в ней лицу; последнее само осуществляет эти права или назначает своим приказом другое правомочное лицо.

C)ценная бумага, содержащая информацию о своем владельце 

Упражение 6. Определите соответствие деривативов и их  характеристик

1)опцион

2)форвард

3)фьючерс

А)обязательный для исполнения срочный контракт, в соответствии с которым покупатель и продавец соглашаются на поставку товара оговоренного качества и количества или валюты на определенную дату в будущем

B)договор, по которому потенциальный покупатель или потенциальный продавец получает право, но не обязательство, совершить покупку или продажу актива по заранее оговорённой цене в определённый договором момент в будущем или на протяжении определённого отрезка времени.

C)стандартный срочный биржевой контракт купли-продажи базового актива, при заключении которого стороны договариваются только об уровне цены и сроке поставки

Упражение 7. Определите соответствие методов снижения финансовых рисков

1)отказ от рискованных проектов

2)создание венчурных предприятий

3)распределение ответственности между участниками

А)диверсификация рисков

B)локализация рисков

C)уклонение от риска

D)компенсация рисков

Задача 1. «Инвестор приобрёл пакет из 4 облигаций внутреннего валютного займа (ОВВЗ) номиналом $10 000 по $9 450. Затем он продал эти облигации по $9 480, $9 455, $9 447, $9 438. Кроме того, по каждой облигации инвестор получил купонный процент в размере 3% от номинала.

Определить:

1. Доход или убыток получил инвестор от этой операции?

2. Размер совокупного дохода или убытка».

Задача 2. «Инвестор приобрёл на вторичном рынке:

100 облигаций Казначейства США по $9 560;

200 - по $9 565;

100 - по $9 570.

Потом он получил купонные проценты из расчёта 1% от номинала (номинал одной облигации равен $10 000). После чего продал на вторичном рынке весь пакет по $9 520. Определить ОВП (относительную величину прибыли) операции».

Задача 3. «Россия, XIX век. Купец Иванов, торгующий пенькой, должен Ревельскому 1 порту 800 рублей за работы по погрузке товара. Ревельский порт, в свою очередь, должен английской пароходной компании «Саутгейт» 1 000 рублей. Ревельский порт выписывает переводной вексель на 800 рублей на имя компании «Саутгейт», плательщиком по которому является купец Иванов, и который акцептует вексель. Компания «Саутгейт» продаёт эту тратту ревельскому отделению банка «Виккерс» за 750 рублей. Определить:

1. Сколько ревельский порт будет должен компании «Саутгейт»?

2. Сколько купец Иванов будет должен ревельскому отделению банка «Виккерс»?

3. Какова будет прибыль банка «Виккерс», если купец Иванов выполнит свои обязательства»

Задача 4. «Инвестор приобрёл 40 варрантов на обыкновенные акции “American Express Co” из расчёта $2 за одну акцию. Один варрант даёт право на приобретение 100 акций по $55 за одну акцию. На вторичном рынке акции “American Express Co” котируются по $59.

Определите  потенциальную  прибыль,  которую  может  получить  инвестор, если он реализует весь пакет акций, купленных на основании варранта, по ценам вторичного рынка».

Инвестор приобрёл 1 октября 2000 г. на вторичном рынке:

200 векселей Казначейства США по $973,25;

300 билетов Казначейства США по $9 377,50;

После чего получил купонный процент по билетам Казначейства США из расчёта 2% от номинала (номинал одного билета равен $10 000). Затем инвестор продал 15 февраля 2001 г. на вторичном рынке:

- 100 векселей Казначейства США по $971,00;

- 100 - по $971,50;

- 100 билетов Казначейства США по $9150,00;

- 150 - по $9145,00;

- 50 - по $9143,00.

Определить убыточность:

1. Операции с векселями Казначейства США;

2. Операции с билетами Казначейства США.

Задача 5. Номинал бескупонной облигации 1000 руб. Облигация погашается через 4 года. Инвестор купил облигацию по 887,52 руб. и продал ее через 41 день по 893,15 руб. Определить доходность операции инвестора в расчете на год на основе:

А) простого процента

Б) эффективного процента. База 365 дней. 

Задача 6. Инвестор полагает, что в будущем году можно ожидать следующего вероятностного распределения актива:

	Доходность (%)
	Вероятность  (%)

	-5
	3


	-2
	5

	0
	10

	5
	12

	10
	17

	15
	23

	20
	18

	25
	12


Определить ожидаемую доходность актива

Задача 7. Компания “Daewoo”, крупный производитель электроники и бытовой техники, решила обрушить фьючерсный рынок серебра, чтобы закупить подешевевший металл на наличном рынке.

На бирже COMEX было продано: 2000 контрактов по 451,25 центов за тройскую унцию (в одном контракте – 5 000 тройских унций серебра); 1000 - по 451,15; 2000 - по 451,05.

После чего котировки фьючерса и «спота» пошли вниз. Руководство компании решило начать закупки серебра на наличном рынке. Было куплено 6 000 000 тройских унций по цене в среднем 440 центов за унцию (хотя запланировано было по 438). Цена отклонилась от первоначальной потому, что большой объём заказов на покупку не встретил на рынке серебра адекватного предложения. Фьючерс на серебро тоже вырос, и “Daewoo” закрыла свои позиции на нём в среднем по 454,50 центов за унцию.

Определить:

1. Сколько долларов потеряла компания “Daewoo” на фьючерсном рынке?

2. На сколько долларов больше потратила компания “Daewoo” на закупку серебра по сравнению с планом?

Задача 8. «Какой вариант инвестирования денежных средств более выгоден:

1. Купить 1 апреля 2000 г. пакет бескупонных облигаций с датой погашения 1 октября 2000 г. и доходностью 12% годовых, затем на вырученные деньги купить пакет бескупонных облигаций по 460 р., с датой погашения 1 апреля 2001 г. и номиналом 500 р.;

2. Купить 1 апреля 2000 г. пакет купонных облигаций по 1 010 р., датой погашения 1 апреля 2001 г., номиналом 1 000 р. и четырьмя купонными выплатами в размере 2%,2%,5% и 8% от номинала».

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 12. Рынок инвестиционных ресурсов

Упражение 1. Кроссворд.
По горизонтали: 
1. Общее наименование средств, возмездно предоставляемых в пользование компании или индивидуальному лицу. 
2. Финансирование инвестиций, осуществляемое в виде учета и управления рисками. 
3. Деятельность, направленная на реализацию активов с целью получения прибыли. 
4. Политика государства предназначенная для своевременного и правильного осуществления переоценки основных фондов и их обновлению. 
6. Способ обеспечения обязательства, вытекающего из договора или закона. 
8. Выпуск ценных бумаг. 
10. Средства финансирования инвестиций в виде прибыли, амортизационных отчислений, страховых возмещений и т.д. 
14. Денежные средства, ценные бумаги, иное имущество, в том числе имущественные права, имеющие денежную оценку, вкладываемые в объекты предпринимательской деятельности в целях получения прибыли и достижения полезного эффекта.
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По вертикали: 
1. Инвестиции в основной капитал, в том числе затраты на новое строительство, расширение, реконструкцию и техническое перевооружение предприятий. 
3.Разновидность налога недвижимого имущества с целью получения ссуды. 
4. Кредит, используемый во внешней торговле посредством предоставления банком выставленных на него экспортером трат. 
5. Финансирование инвестиций, осуществляемое с помощью поддержки высокоэффективных инвестиционных проектов и в рамках целевых программ. 
7.Долгосрочная аренда имущества с целью последующего выкупа. 
9. Кредит, предоставляемый банком путем покупки векселя предприятия до наступления срока погашения. 
11. Форма разделения инвестиций в зависимости от их финансирования. 
12. Кредит, предоставляемый под залог товарно-материальных ценностей или ценных бумаг. 
13. Средства финансирования инвестиций в виде кредитов банков, средств от эмиссии ценных бумаг, целевых гос. кредитов и т.д.

Задача 1. Предприятие может осуществить четыре варианта вложения средств в размере 100 млн. руб. сроком на один год: а) вложить средства в портфель ценных бумаг № 1, который гарантированно принесет 10% дохода (например, в облигации); б) вложить средства в портфель ценных бумаг № 2 (купить акции на сумму 100 млн. руб.); в) вложения в портфель ценных бумаг № 3 составят 100 млн. руб., нулевые поступления в течение года и выплаты в конце года, которые будут зависеть от состояния экономики; г) портфель ценных бумаг № 4, который стоит тоже 100 млн. руб., но распределение выплат отличается от портфеля ценных бумаг № 2 и портфеля ценных бумаг № 3. Определите ожидаемую норму доходов по всей группе вложений, вариацию, стандартное отклонение, величину относительных рисков. После всех проведенных вычислений определите более рискованное вложение средств для предприятия.
Задача 2. Инвестор приобрёл 40 варрантов на обыкновенные акции “American Express Co” из расчёта $2 за одну акцию. Один варрант даёт право на приобретение 100 акций по $55 за одну акцию. На вторичном рынке акции “American Express Co” котируются по $59. Определите потенциальную прибыль, которую может получить инвестор, если он реализует весь пакет акций, купленных на основании варранта, по ценам вторичного рынка. 
Задача 3. Инвестор приобрёл пакет варрантов на обыкновенные акции “American Home Products” из расчёта $1 за одну акцию. Один варрант даёт право на приобретение акций по $55. На вторичном рынке акции “ American Home Products ” котируются по $54. На сколько должен вырасти курс акций “American Home Products” на вторичном рынке, чтобы инвестор мог попытаться продать акции, купленные по варранту, окупив при этом свои первоначальные затраты? 
Задача 4. Компания “America Online” владеет пакетом облигаций Казначейства США совокупной номинальной стоимостью $2 000 000 и размещает серию стрипов сроком на 2 года. Проценты по облигациям Казначейства выплачиваются один раз в год. Размер купонного процента – 2% от номинала. Номинал одного стрипа - $500. Определить, сколько стрипов может выпустить “America Online”. 
Задача 5. Компания “АТ&T” приняла решение о выпуске стрипов. Компания владеет пакетом облигаций Казначейства США совокупной номинальной стоимостью $25 000 000. Проценты по этим ценным бумагам выплачиваются 2 раза в год. Размер процентных выплат – 2%. Стрипы выпускаются в количестве сроком на 2 года и в количестве 1000 экземпляров. По какой цене инвестор должен приобрести один стрип, чтобы потенциальный доход по нему равнялся $135?
Задача 6. Имеются следующие данные финансовой отчетности на конец года: 
	Наименование статьи 
	Руб.

	Чистая прибыль 
	785 400

	Всего активов 
	7 081 720

	Всего обязательств 
	1 826 820


Дополнительно к данным баланса известны сведения, характеризующие выпуск акций: 
	Наименование показателей
	Значение показателя

	Число выпущенных акций (первичная эмиссия), шт. 
	10 000

	Номинал акции, руб. 
	100

	Удельный вес привилегированных акций, % 
	10

	Дивиденд обыкновенных акций в год, % 
	24

	Дивиденд привилегированных акций в год, % 
	10

	Банковская ставка, годовой процент 
	14


В течение года произведены следующие операции с акциями: 
	Операция
	Выпущенные акции, шт.
	Выкупленные акции, шт.
	Акции в обращении, шт.

	Сальдо на начало года
	9 000
	500
	8 500

	Размещены акции нового выпуска
	10 000
	-
	18 500

	Выкупленные акции
	-
	1 000
	17 500

	Проданы ранее выкупленные акции
	500
	-
	18 000

	Сальдо на конец года
	19 500
	1 500
	18 000


Рассчитайте аналитические показатели инвестиционных качеств акций.
Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 13. Биржевые сделки и операции

Упражнение 1. Нарисуйте график выигрышей и потерь для следующих опционных стратегий:

а) покупка опциона «пут», премия – 5 долл., цена исполнения – 
70 долл.

б) продажа опциона «колл», премия – 3 долл., цена исполнения – 40 долл.

в) покупка акции за 80 долл. и покупка опциона «пут» на эту акцию, премия –1 долл., цена исполнения – 70 долл.

Упражение 2. Поясните, почему временная стоимость опциона уменьшается с приближением даты истечения?

Упражение 3. Каким образом фьючерсные биржи гарантируют исполнение обязательств по фьючерсным контрактам различных клиентов?

Задача 1. В случае, если выписывается покрытый опцион «колл» или «пут», то продавец опциона «колл» и «пут» не вносит денежного залога (маржи). Если же выписывается непокрытый опцион «колл» или «пут», внесение маржи обязательно. Почему существует такое правило и как рассчитывается величина маржи? Покажите расчет маржи на примере приведенных данных.

Пример 1. Инвестор выписывает опцион «колл» «Декабрь 60» и получает премию 4 долл. за акцию. Если акция продается по цене 58 долл., то каков должен быть размер маржи?

Пример 2. Инвестор выписывает опцион «пут» «Март 30» и получает премию 2 долл. за акцию. Базисная акция продается по цене 31 долл. Каков размер маржи продавца опциона «пут»?

Задача 2. Какой должна быть цена трехмесячного фьючерсного контракта на 90-дневный казначейский вексель, если спотовая цена шестимесячного казначейского векселя равна 98 долл., а трехмесячная безрисковая ставка составляет 1%?

Задача 3. Как с помощью опционных и фьючерсных контрактов возможно страхование от потерь? Покажите это на примерах.

Задача 4. Спекулянт на фьючерсном рынке зерновых заметил, что благодаря хорошему урожаю цены на кукурузу находятся на чрезвычайно низком уровне. Он предвидит возможную поддержку сельскохозяйственных производителей со стороны правительства. Основываясь на этих фактах, должен спекулянт продавать или покупать фьючерсные контракты?

Задача 5.Предприятие подписало в январе контракт с зарубежной фирмой на изготовление металлопродукции по 950 фунтов стерлингов за 1 т. Одновременно оно приобрело на бирже металлов в Лондоне фьючерсы по 952 фунта стерлингов за 1 тонну. В марте подошел срок выполнения контракта и продажи фьючерса. К этому времени металлопродукция в силу ряда обстоятельств подорожала и стала стоить уже 960 фунтов стерлингов за тонну. Фьючерс можно было продать за 962 фунта стерлингов за тонну.
Имела бы фирма убыток и какой в случае, если бы не приобрела фьючерс?

Обеспечивает ли покупка фьючерса прибыль предприятию? Какова ее величина?

Каков общий итог соотношения прибылей и убытков?

Задача 6. (хеджирование продажей фьючерсного контракта). Цена спот на зерно составляет 500 руб. за тонну. Фьючерсная цена на зерно с поставкой через 3 месяца равна 520 руб. Фермер соберет урожай и вывезет его на рынок только через 3 месяца. Если к этому времени цена повысится, он получит более высокий доход от реализации урожая по сравнению с настоящей ценой. Если же она упадет, то его доход окажется более низким. Предположим, фермер не желает рисковать, и согласен продать зерно за 520 руб. Тогда в настоящий момент он продает соответствующее число фьючерсных контрактов с поставкой через 3 месяца и фьючерсной ценой 520 руб. Через 3 месяца фермер продаст зерно на спотовом рынке и купит фьючерсные контракты, чтобы закрыть фьючерсные позиции. В итоге он получит за собранный урожай цену, равную 520 руб. за тонну. Почему фермер будет иметь именно такой результат?

Задача 7. Торговец золотом купил 5 контрактов по 1701 долл. США за тройскую унцию. В одном контракте 100 тройских унций металла. Затем он купил 2 контракта по 1710 долл. и продал 3 контракта по 1715 долл. Цена закрытия торговой сессии – 1720 долл. На следующий день торговец продал 1 контракт по 1725 долл. Цена закрытия на следующий день повысилась до 1730 долл. США. Определите суммарную вариационную маржу за два дня.

Задача 8. Сравните форвардные и фьючерсные контракты по указанным ниже признакам. Заполните таблицу.

	Характеристики
	Форвард
	Фьючерс

	1. Стороны договора
	
	

	2. Эмитент
	
	


	3. Количество актива по контракту
	
	

	4. Дата поставки базисного актива
	
	

	5. Частота поставки базисного актива
	
	

	6. Величина залога
	
	

	7. Гарантия выполнения обязательств по контракту
	
	

	8. Ликвидность контракта
	
	

	9. Торговая технология
	
	

	10. Регулирование отношений контрагентов сделки
	
	

	11. Публикация информации по сделкам
	
	


Задача 9. Рассчитайте уровень маржи (в процентах), требуемый брокерской конторой, если она покрывает ссудой 2 тыс. руб. Клиент покупает 100 акций компании X по цене 50 руб. за штуку. 4.2.2.

Инвестор приобрел 1000 акций по цене 20 руб. за штуку. Через год их цена выросла на 5 руб. Какова доходность операции? Какова была бы доходность операции, если инвестор совершил бы сделку с маржей? Уровень маржи 60%, процентная ставка по заемным средствам 10%. 
Задача 10. Решите задачу 9 при условии, что цена акции упала до 10 руб. 
Задача 11. Инвестор купил с использованием маржи 1000 акций по 60 руб. за штуку. Исходный требуемый уровень маржи 50%, минимальный 30%. Если данные акции упадут до 50 руб., получит ли инвестор уведомление об увеличении маржи? 
Задача 12.Акции компании X стоят в настоящее время 15 руб. Исходный требуемый уровень маржи 60%, а поддерживаемый 40%. До какого уровня должен упасть рыночный курс акций этой компании, чтобы инвестор получил запрос на увеличение маржи? 
Задача 13. Инвестор положил 15 тыс. руб. на счет по сделкам с маржей в брокерской конторе. Если исходный требуемый уровень маржи 50%, то какова может быть максимальная стоимость заказанных акций? 
Задача 14. Инвестор купил с использованием маржи 500 акций компании X по цене 36 руб. за 1 шт. Исходный уровень маржи 50%, а годовая ставка процента по займам составляет 20%. В течение следующего года курс акций поднимается до 40 руб. Какова доходность инвестиций? 
Задача 15. В начале года инвестор купил 500 акций корпорации X по 30 руб. Исходный уровень маржи 50%. Инвестор уплатил 10% по займу, предоставленному по счету с маржей и ни разу не получил запроса на увеличение маржи. В течение года компания выплатила дивиденды 1 руб. Варианты: инвестор продает акции по 40 руб. Какова доходность операции?  инвестор продает акции по 20 руб. Какова доходность операции?  пересчитайте (а) и (б), если инвестор покупает акции за свои деньги. 
Задача 16. Инвестор решает приобрести акцию с предположительным ростом курсовой стоимости 15% в месяц. Какой должна быть доля заемных средств (в процентах от общей стоимости акции), взятых инвестором в кредит на месяц под 8% годовых с тем, чтобы доходность инвестора на вложенные собственные средства составляла 17% в месяц (налогообложение не учитывать)? 
Задача 17. Инвестор решил приобрести акцию с предполагаемым ростом курсовой стоимости 42% за полгода. Инвестор может оплатить за счет собственных средств 58% от фактической стоимости акции. Под какой максимальный полугодовой процент должен взять инвестор ссуду в банке с тем, чтобы обеспечить доходность на вложенные собственные средства на уровне не менее 28% за полугодие? Налогообложение не учитывать. 
Задача 18. Инвестор продал без покрытия 500 акций по цене 20 руб. за 1 шт. Требуемый уровень маржи 20%. Определить, сколько денег должен внести инвестор на свой счет в брокерской конторе.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26)
Тема 14. Биржевые новации
Упражение 1. Дайте сравнительную характеристику электронных внебиржевых систем.

Упражение 2. Дайте сравнительную характеристику новых биржевых товаров.

Упражение 3. Рскройте схематично основные напрвления развития электронной биржевой тор​говли в Российской Федерации.

Упражение 4. Дайте сравнительную характеристику соврменных электронно‑цифровые технологии в биржевой торговле.

Упражение 5. Решите кроссворд:

По вертикали:

1. Сумма задолженности по векселям.

2. Первоклассные ценные бумаги. 

3. Ценная бумага на предъявителя, выданная без указания срока платежа, которая может быть предъявлена к оплате в любое время.

4. Стратегия биржевой игры, состоящая из последовательной, повторяющейся через определенный промежуток времени покупки и продажи акций конкретного выпуска по мере изменения их курса.

5. Централизованное хранилища ценных бумаг  различных видов, позволяющее торговать ими без их физического перемещения.

6. Дробление акций на большее число менее крупных номиналов с целью облегчения их распространения.

7. Курс, по которому банк производит покупку и продажу ценных бумаг. 

8. Группа особых показателей, используемая в техническом анализе рынка ценных бумаг.

11. Незаконная деятельность брокеров, заключающаяся в умышленном неисполнении приказов клиентов и использовании их маржи при проведении фьючерсных сделок.

13. Внезапное, непредсказуемое отклонение курса ценных бумаг под влиянием форс-мажорных обстоятельств.

14. Торговля ценными бумагами с целью получения прибыли на разнице их курсов.

15. Участник торговли ценными бумагами, который ведет торговлю определенным их видом.

19. Первый держатель векселя; получатель переводного векселя.

20. Торговля сделка, неудавшаяся из-за принятия неправильного решения обеих сторон или по причине технической ошибке  при оформлении документов.

21. Внезапный отказ дилеров от котировки акций, заранее опубликованный ими в СМИ.

25. Быстрое и резкое снижение цен.

26. Опционная стратегия типа стрэдл, при которой покупается больше опционов call, чем опционов put.

28. Разница между указываемой в биржевом бюллетене ценой продажи и ценой покупки биржевого товара.

30. Поручительство, гарантия, согласно которой поручившееся лицо принимает на себя ответственность за оплату векселя перед его владельцем.

31. Работник, служащий биржи, ведущий торги в секциях, посредник между продавцом и покупателем.

32. Биржевая спекулятивная сделка, отслеживающая колебания цен, совершаемая обычно в короткие промежутки времени, как правило, с небольшой прибылью.
По горизонтали:

9. Соглашение об обратном выкупе.

10. Количественно определенный размер потенциальных финансовых убытков.

12. Прикрепленный к векселю добавочный лист, на котором совершаются передаточные надписи.

16. Мера, в которой измеряются колебания цен на биржах.

17. Прекращение обязательств по ранее проданному фьючерсному контракту путем его выкупа, обратной покупки.

18. Система, отображающая бегущей строкой на табло курсы самых последних  биржевых сделок.

20. Ценная бумага, выпускаемая акционерным обществом без установленного срока обращения.

22. Письменное предложение, оферта о подписке на ценные бумаги, торги.

23. Ценная бумага, дающая ее обладателю право покупать или продавать другие ценные бумаги или иностранную валюту по определенной цене в течение определенного времени.

24. Любое юридическое или физическое лицо, обладающее правом заключать сделки на бирже.

27. Цена, по которой может быть продана акция или облигация сверх ее рыночного, биржевого курса.

29. Переводной вексель.

33. Полное соответствие рыночного, биржевого курса валют, ценных бумаг, векселей их номинальной стоимости.

34. Ценная бумага, дающая ее совладельцу право на получение указанной суммы денег в установленный срок.

	
	
	
	
	
	
	
	1
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	2
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	3
	
	
	
	
	4
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	5
	
	
	
	
	
	6
	
	7
	
	
	
	
	
	8
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	9
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	10
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	11
	
	
	
	
	
	
	12
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	13
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	14
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	15
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	16
	
	
	
	
	
	17
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	18
	
	
	
	19
	
	
	
	
	
	20
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	21
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	22
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	23
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	24
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	25
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	26
	
	
	

	
	
	27
	
	
	28
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	29
	
	30
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	31
	
	
	
	
	
	32
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	33
	
	
	
	
	
	
	
	34
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
3.4 Кейсы
Тема 13. Биржевые сделки и операции

Кейс-задание «Фондовая биржа». Описание ситуации: Пара – USD/JPY. Текущий курс USD/JPY = 119,06 (по BID). Согласно проведенному анализу трейдер вывел следующие положения. 

• «Медвежья» тенденция будет подтверждена в том случае, если курс, двигаясь вниз, пройдет отметку 118,80 иены за доллар по цене BID. Как вы помните, продажа базовой валюты трейдером осуществляется по более дешевой цене BID. 

• При прохождении курсом уровня 118,80 критическим уровнем ошибки прогноза будет возврат цены на графике BID к уровню 119,12 (цена ASK в этот момент будет равна 119,17). Все данные уровни были намечены трейдером исходя из технического анализа рынка в программе Rumus. 

Каковы действия трейдера? 

Согласно нашему анализу, при прохождении ценой уровня 118,80 мы получаем подтверждение того, что иена будет укрепляться (движение пары доллар/иена на графике вниз означает ослабление доллара и укрепление иены). Итак, определимся: следует открыть короткую позицию в случае прохождения курсом отметки118,80. Короткая позиция означает, что трейдер примет на себя обязательства поставить брокеру доллары взамен на иены (трейдер ожидает укрепления иены и ослабления доллара, следовательно, он избавляется от актива, который, по его мнению, будет дешеветь, и покупает актив, который будет дорожать). 

Каким образом лучше открыть позицию? По ордеру или с рынка? 

Если ориентир уже намечен и есть возможность поставить ордер, то гораздо выгоднее открыть позицию именно ордером. Итак, трейдер при помощи терминала IDSystem дает приказ брокеру продать доллары против иены при достижении курсом отметки… 118,79. 

Почему не 118,80? Нам нужен факт прохождения, а не касания этого уровня 118,80, поэтому цену ордера поставим на 1 пункт меньше (откровенно говоря, некоторые специалисты могут посчитать эту поправку даже недостаточной и будут готовы предложить вместо нее поправку в 5 пунктов, - это связано с желанием отфильтровать ложные проколы; мы в этом примере оставим 1 пункт). Итак, для установки ордера в разделе «Установка/Удаление ордеров» трейдер выбирает следующие параметры: 

• валюта (JPY); 

• тип ордера (Sell);

• лот (допустим, что 0,05) и с клавиатуры указывает в разделе «Цена» уровень 118,79 (при указании цены ставится точка, а не запятая). После этого нажатием клавиши «Установить» трейдер отправляет свой приказ брокеру. 

Допустим, что через некоторое время ордер сработал (рынок достиг указанного в ордере уровня и открылась позиция). Теперь необходимо поставить стоп-лосс, который должен располагаться на нашем критическом уровне в 119,12 иены за доллар на графике BID, то есть в 119,17 иены за доллар по цене ASK. Каким образом лучше дать приказ брокеру о закрытии позиции на уровне 119,12? Все тем же ордером. Только теперь его реквизиты будут следующими: 

• валюта (JPY); 

• тип ордера (Buy); 

• лот (0,05 — ведь мы хотим закрыть позицию).

В разделе «Цена» терминала IDSystem трейдер указывает уровень 119,18 (намеченная цена по графику BID 119,12 + 5 пунктов на учет спрэда (в итоге получим ASK 119,17) + 1 пункт на факт прохождения уровня). После этого нажатием клавиши «Установить» трейдер отправляет свой приказ брокеру. 

Через некоторое время курс двинулся в сторону ослабления доллара против иены. На следующий день текущий курс равен 118,20 иены за доллар. Исходя из анализа рыночной ситуации, трейдер допускает следующее: критический уровень, при прохождении которого его прогноз ошибочен, теперь равен 118,70 по BID. 

Кроме того, трейдер ожидает, что в случае продолжения текущей тенденции по удешевлению доллара против иены, ослабление нисходящей тенденции рынка возникнет на уровне 117,60 – здесь он и предпочитает выйти из сделки. 

Какие действия теперь должен предпринять трейдер? 

При изменении уровня стоп-лосс: отменить ордер на 119,12 (по ASK в терминале выставлен 119,17) и установить аналогичный на уровень 118,76 по ASK (в программе IDSystem для этого достаточно выделить первый ордер мышью и, изменив цену с 119,17 на 118,76, нажать клавишу «Изменить»). 

А что же с уровнем 117,60, где трейдер предпочитает выйти из сделки? Трейдер решил воспользоваться ордером и дает брокеру приказ закрыть позицию при достижении рынком этого уровня. 

Реквизиты ордера: 

• валюта (JPY); 

• тип ордера (Buy); 

• лот (0,05 – ведь мы хотим закрыть позицию). 

Теперь в разделе «Цена» трейдер указывает уровень 117,65 (намеченная цена 117,60 по BID + 5 пунктов на учет спрэда). По сути, этот ордер является ордером типа тейк-профит для короткой валютной позиции трейдера. Нажав клавишу «Установить», трейдер отправляет свой приказ брокеру. Какой теперь возможен исход торгов? 

Вариантов два. 

Первый – если сработает ордер на 118,76. Результат позиции будет в этом случае 3 пункта (118,79 – 118,76). 

Второй вариант – если рынок достигает ордера тейк-профит на уровне 117,65. Результат тогда равен 114 пунктам. 

«Истина или Ложь?»(Да или Нет) 

1. Трейдер является маркет-мейкером рынка. 

2. Кредитное плечо после закрытия позиции сохраняется на счете трейдера. 

3. Размеры убытков могут превысить размер страхового депозита. 

4. Операции покупки/продажи относятся к валюте котировки. 

5. Трейдер, занявший длинную позицию по паре доллар/франк, рассчитывает на укрепление доллара против франка. 

6. Если при открытии позиции производилась операция продажи, то при закрытии необходимо произвести покупку. 

7. Пунктом называется изменение цены на 1%. 

8. При движении курса GBP/USD вверх происходит удешевление фунта против доллара. 

9. Если трейдер открыл позицию с рынка, то закрыть ее он может только по ордеру

10. Ордера «по исполнении» могут быть выставлены не ближе 5 пунктов от открывающего. 

11. Расчет результата сделок можно произвести только в пунктах. 

12. При добавлении позиции происходит изменение котировки открытия. 

13. При операции СВОП на счет зачисляются только убытки. 

14. Согласно примеру, риски больше, когда позиция только что открыта, чем после изменения ордера стоп-лосс на стоп-трейд. 

15. Согласно примеру, ордера стоп-лосс и тейк-профит предпочтительнее было установить как взаимоотменяемые ордера.
Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26)
3.5 Тесты

Тема 1. Возникновение рынка ценных бумаг и его место в структуре финансового рынка

1. Первый выпуск Российского государственного займа, состоявшийся в 1769 году, размещен:

а) в Антверпене;

б) в Филадельфии;

в) в Амстердаме;

г) в Англии.

2. Размер дохода по государственным долговым бумагам, появившихся в 1809 году на российском рынке, был установлен на уровне:
а) 6% годовых;

б) 6% годовых плюс 1% грация (премия);

в) 9% годовых;

г) 9% годовых плюс 1% грация (премия).

3. Рынок ценных бумаг является частью:

а) финансового рынка;

б) рынка капиталов;

в) рынка депозитов;

г) денежного рынка.

4. Необходимым условием полноценного функционирования первичного рынка является:

а) ликвидность;

б) раскрытие информации для инвесторов;

в) большое количество продавцов и покупателей;

г) обращаемость.

5. Важнейшей чертой вторичного рынка является:

а) ликвидность;

б) раскрытие информации для инвесторов;

в) большое количество продавцов и покупателей;

г) обращаемость.

6. Ценная бумага является:

а) документом;

б) совокупностью имущественных прав;

в) совокупность неимущественных прав;

г) движимым имуществом;

д) недвижимым имуществом.

7. Саморегулирование российского рынка ценных бумаг существует с:

а) 1991 года;

б) 1996 года;

в) 1998 года;

г) 2004 года.

8. Сфера экономических отношений, связанных с выпуском и обращением ценных бумаг, – это:

а) рынок недвижимости;

б) рынок ценных бумаг;

в) рынок драгоценных камней и драгоценных металлов.

9. Место, где происходит первичная эмиссия и первичное размещение ценных бумаг, – это:

а) первичный рынок;

б) вторичный рынок;

в) третичный рынок.

10. Рынок, где производится купля-продажа ранее выпущенных ценных бумаг, – это:

а) первичный рынок;

б) вторичный рынок;

в) третичный рынок.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 2. Рынок ценных бумаг, его функции и классификация

1. Сфера экономических отношений, связанных с выпуском и обращением ценных бумаг: 

а) рынок недвижимости; 

б) рынок драгоценных металлов; 

в) рынок ценных бумаг. 

2. Место, где происходит первичная эмиссия и первичное размещение ценных бумаг: 

а) первичный рынок; 

б) вторичный рынок; 

в) третичный рынок. 

3. Рынок с немедленным исполнением сделок в течение 1-2 рабочих дней, не считая дня заключения сделки: 

а) кассовый рынок; 

б) срочный рынок; 

в) организованный рынок ценных бумаг. 

4. Рынок, на котором заключаются разнообразные по виду сделки со сроком исполнения, превышающим 2 рабочих дня: 

а) срочный рынок; 

б) кассовый рынок; 

в) неорганизованный рынок ценных бумаг. 

5. Рынок, где осуществляется обращение ценных бумаг на основе законодательно установленных правил между лицензированными профессиональными посредниками: 

а) неорганизованный рынок ценных бумаг; 

б) кассовый рынок; 

в) организованный рынок ценных бумаг. 

6. Рынок, где осуществляется обращение ценных бумаг без соблюдения единых для всех участников рынка правил: 

а) организованный рынок ценных бумаг; 

б) неорганизованный рынок ценных бумаг; 

в) срочный рынок. 

7. К субъектам рынка ценных бумаг относится: а) акция; 

б) брокер; 

в) облигация. 

8. К объектам рынка ценных бумаг относится: 

а) эмитент; 

б) инвестор; 
в) акция.
9. Рынок ценных бумаг выполняет функции:

а) перераспределение денежных ресурсов на цели инвестиций;

б) перераспределение финансовых рисков;

в) раскрытие и перераспределение информации о доходности и ликвидности;

г) индикация состояния экономики и ее финансового сектора;

д) определение курсов ценных бумаг.

10. Эффективный вторичный рынок характеризуется следующими показателями:

а) минимальные требования к процедуре листинга;

б) большое количество продавцов и покупателей;

в) непрерывная торговля ценными бумагами;

г) большой объем продаж ценных бумаг.

11. Вид рынка, характеризующийся публичными гласными торгами с открытым соревнованием покупателей и продавцов в назначении ценовых и других условий сделок по ценным бумагам, именуется:

а) стихийный рынок;

б) онкольный рынок;

в) дилерский рынок;

г) аукционный рынок.

12. Вид рынка, характеризующийся накапливанием заявок о покупке и продаже до начала торгов, которые затем ранжируются по ценовым предложениям, последовательности поступления и количеству, именуется:

а) голландский аукцион;

б) онкольный рынок;

в) стихийный рынок;

г) дилерский рынок.

13. Вид рынка, применяемый на развитых биржевых рынках и компьютерных внебиржевых рынках:

а) двойной непрерывный аукцион;

б) двойной онкольный аукцион;

в) голландский аукцион;

г) дилерский рынок.

14. Вид рынка, на котором состязаются только покупатели, прямая конкуренция продавцов отсутствует:

а) двойной непрерывный аукцион;

б) двойной онкольный аукцион;

в) простой аукционный рынок;

г) онкольный рынок.

15. Минимальное необходимое число профессиональных участников рынка ценных бумаг при учреждении организации для получения ею статуса саморегулируемой:

а) 1;

б) 7;

в) 10;

г) 12.

16. На дилерских рынках цены устанавливаются на основе:

а) простого аукциона;

б) онкольного аукциона;

в) публичного объявления цен;

г) голландского аукциона.

17. Что относится к инфраструктуре рынка ценных бумаг?

а) регистрационная сеть;

б) спред;

в) органы

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 3. Регулирование рынка ценных бумаг

1. Смысл идеологической функции государства на рынке ценных бумаг заключается:

а) в законодательном и нормативном обеспечении функционирования рынка ценных бумаг;

б) в разработке концепции развития рынка ценных бумаг и программы ее реализации;

в) в прямом административном регулировании участников рынка;

г) в разрешении споров между участниками рынка ценных бумаг через систему судебных органов.

2. Система федеральных органов исполнительной власти, регулирующих рынок ценных бумаг, возглавляется:

а) Министерством финансов Российской Федерации;

б) Федеральной службой по финансовым рынкам;

в) Правительством Российской Федерации;

г) Федеральной антимонопольной службой.

3. Функции Федеральной комиссии по ценным бумагам (ФКЦБ) были переданы Федеральной службе по финансовым рынкам (ФСФР) в:

а) 2000 году;

б) 2002 году;

в) 2004 году;

г) 2006 году.

4. Выработку единой государственной финансовой, кредитной, денежной политики и нормативно-правовое регулирование в финансовой сфере осуществляет:

а) Министерство финансов Российской Федерации;

б) Федеральная служба по финансовым рынкам;

в) Правительство Российской Федерации;

г) Федеральная антимонопольная служба.

5. Регулирование эмиссии и обращения государственных и муниципальных ценных бумаг, а также функцию эмитента государственных ценных бумаг выполняет:

а) Министерство финансов Российской Федерации;

б) Центральный банк Российской Федерации;

в) Правительство Российской Федерации;

г) Федеральная антимонопольная служба.

6. Меры по противодействию легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма, принимает:

а) Министерство финансов Российской Федерации;

б) Центральный банк Российской Федерации;

в) Правительство Российской Федерации;

г) Федеральная служба по финансовому мониторингу.

7. Вопросы лицензирования деятельности банков на рынке ценных бумаг находятся в компетенции:

а) Министерства финансов Российской Федерации;

б) Центрального банка Российской Федерации;

в) Правительства Российской Федерации;

г) Федеральной службы по финансовому мониторингу.

8. Тип регулирования, к которому относится лицензирование профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг:

а) прямое;

б) косвенное;

в) экономическое;

г) административное.

9. Тип регулирования, к которому относится обеспечение гласности и равной информированности участников рынка, поддержание правопорядка на рынке ценных бумаг:

а) прямое;

б) косвенное;

в) экономическое;

г) административное.

10. Тип регулирования, к которому относится проведение политики в области формирования и использования средств государственного бюджета:

а) прямое;

б) косвенное;

в) экономическое;

г) административное.

11. Государственное регулирование рынка ценных бумаг в соответствии со ст. 38 Федерального закона от 22.04.1996 №39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» осуществляется путем:

а) установления обязательных требований к деятельности профессиональных участников рынка ценных бумаг и ее стандартов;

б) государственной регистрации выпусков (дополнительных выпусков) эмиссионных ценных бумаг и проспектов ценных бумаг и контроля за соблюдением эмитентами условий и обязательств, предусмотренных в них;

в) лицензирования деятельности профессиональных участников рынка ценных бумаг;

г) создания системы защиты прав владельцев и контроля за соблюдением их прав эмитентами и профессиональными участниками рынка ценных бумаг;

д) запрещения и пресечения деятельности лиц, осуществляющих предпринимательскую деятельность на рынке ценных бумаг без соответствующей лицензии.

12. К наиболее существенным задачам, когда государство вынуждено прибегать к заимствованиям на финансовом рынке относят:

а) оплату краткосрочных бюджетных расходов при временной недостаточности бюджетных ресурсов;

б) регулирование наличной денежной массы в финансовой системе страны (нейтрализация избыточной финансовой ликвидности);

в) финансирование средне- и долгосрочных государственных инвестиционных проектов;

г) стимулирование развития национальных финансовых институтов.

13. Высшим законодательным органом управления фондовой биржи является:

а) биржевой комитет;

б) общее собрание членов биржи;

в) биржевой арбитраж;

г) котировальная комиссия.

14. Модель государственного регулирования рынка ценных бумаг, предусматривающая наличие государственного ведомства, специализирующегося на регулировании отношений в области фондового рынка:

а) децентрализованное регулирование;

б) централизованное регулирование;

в) смешанное регулирование;

г) парабанковская модель.

15. В настоящее время наиболее распространена модель регулирования рынка:

а) в которой существует одна саморегулируемая организация;

б) в которой существует множество саморегулируемых организаций;

в) в которой вообще не существует саморегулируемых организаций.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 4. Виды ценных бумаг и их характеристика

1. Обязательство должника уплатить определенную сумму денег в установленный срок получателю денег или по его приказу любому другому лицу: 

а) вексель; 

б)акция; 

в) индоссамент. 

2. Предметом требования по векселю могут быть: 

а) вещи, включая деньги и ценные бумаги, а также имущественные права; 

б) деньги и ценные бумаги; 

в) деньги. 

3. Как называется передаточная надпись на векселе? 

а) акцепт; 

б) аллонж; 

в) индоссамент. 

4. Индоссамент, совершенный на ценной бумаге: 

а) переносит все права, удостоверенные ценной бумагой, на лицо, которому или по приказу которого передаются права на ценную бумагу; 

б) является поручительством, по которому поручившееся лицо принимает на себя субсидиарную ответственность за оплату ценной бумаги перед ее владельцем; 

в) является согласием на оплату ценной бумаги. 

20. Ценные бумаги, которые при определенных условиях обмениваются на другие виды бумаг того же эмитента, – это:

а) конвертируемые ценные бумаги;

б) неконвертируемые ценные бумаги;

в) эмиссионные ценные бумаги.

 регулирования.

6. Ценная бумага, удостоверяющая сумму вклада, внесенного в банк юридическим лицом, и его права на получение в этом банке или в его филиалах по истечении установленного срока суммы вклада и причитающихся по нему процентов: 

а) депозитный сертификат; 

б) чек; в) акция. 

7. Обращение депозитных и сберегательных сертификатов осуществляется посредством: 

а) акцепта; 

б) цессии; 

в) уступки требования. 

8. Инвестор (гражданином) вложил денежные средства в банк, при этом ему был выдан документ, представляющий собой ценную бумагу: 

а) сберегательный сертификат; 

б) депозитный сертификат; 

в) сертификат на акции.

9. Эмиссионная ценная бумага, подтверждающая обязательства эмитента возместить ее владельцу номинальную стоимость в установленный срок, а также уплачивать периодически проценты, если иное не установлено условиями выпуска: 

а) вексель; 

б) облигация; 

в) чек. 

10. Разница между номинальной стоимостью облигации и реально уплаченной за нее ценой, которая меньше номинала: 

а) премия; 

б) дисконт; в) выигрыш. 

11. В зависимости от срока облигации бывают: 

а) краткосрочные облигации; 

б) долгосрочные облигации; 

в) бессрочные.
12. Эмиссионная ценная бумага, закрепляющая права ее владельца на получение части прибыли, на участие в управлении обществом и на часть имущества после его ликвидации: 

а) акция; 

б) вексель; 

в) чек. 

13. Осуществлять эмиссию акций могут: 

а) любые юридические лица; 

б) акционерные общества; 

в) физические лица. 

14. Случаи, когда привилегированная акция имеет право голоса: 

а) всегда; 

б) в случае решения вопросов о реорганизации и ликвидации общества; 

в) никогда. 

15. Форма получения дохода владельцами обыкновенных акций: 

а) заработная плата 

б)дивиденды; 

в) выигрыши.
15. Ценные бумаги, имеющие установленный срок существования, – это:

а) срочные ценные бумаги;

б) бессрочные ценные бумаги;

в) эмиссионные ценные бумаги.

16. Ценные бумаги, существующие вечно, ограниченные только сроком существования эмитента, – это:

а) срочные ценные бумаги;

б) бессрочные ценные бумаги;

в) эмиссионные ценные бумаги.

17. Ценные бумаги, предусматривающие возврат суммы долга к определенной дате и выплату определенного процента, – это:

а) долговые ценные бумаги;

б) долевые ценные бумаги;

в) бессрочные ценные бумаги.

18. Ценные бумаги, закрепляющие права владельца на часть имущества предприятия при ликвидации, дающие право на получение части прибыли, информации и на участие в управлении предприятием, – это:

а) долговые ценные бумаги;

б) долевые ценные бумаги;

в) бессрочные ценные бумаги.

19. Ценные бумаги, которые не могут быть отозваны и погашены эмитентом досрочно, – это:

а) безотзывные ценные бумаги;

б) отзывные ценные бумаги;

в) долевые ценные бумаги.

20. Ценные бумаги, которые могут быть отозваны и погашены эмитентом до наступления срока погашения, – это:

а) безотзывные ценные бумаги;

б) отзывные ценные бумаги;

в) долговые ценные бумаги.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26)
Тема 5. Участники рынка ценных бумаг

1. Лица, вкладывающие средства на фондовом рынке, покупающие ценные бумаги от своего имени и за свой счет именуются:

а) эмитентами;

б) инвесторами;

в) брокерами;

г) маркет-мейкерами.

2. В качестве институциональных инвесторов могут выступать:

а) физические лица;

б) инвестиционные фонды;

в) инвестиционные компании;

г) пенсионные фонды.

3. К квалифицированным инвесторам относятся:

а) брокеры, дилеры и управляющие;

б) кредитные организации;

в) страховые организации;

г) Банк России.

4. Физическое лицо быть признано квалифицированным инвестором:

а) может;

б) не может;

в) может при соблюдении определенных требований.

5. К видам профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг относятся:

а) брокерская деятельность;

б) дилерская деятельность;

в) инвестиционная деятельность;

г) депозитарная деятельность.

6. К видам профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг относятся:

а) деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг;

б) страховая деятельность;

в) деятельность по управлению ценными бумагами;

г) деятельность по определению взаимных обязательств (клиринг).

7. Деятельность по совершению гражданско-правовых сделок с ценными бумагами от имени и за счет клиента или от своего имени и за счет клиента на основании возмездных договоров с клиентом признается:

а) брокерской деятельностью;

б) дилерской деятельностью;

в) клиринговой деятельностью;

г) деятельностью по организации торговли на рынке ценных бумаг.

8. Брокер предоставлять клиенту в заем денежные средства и (или) ценные бумаги для совершения сделок купли-продажи при условии предоставления клиентом обеспечения:

а) обязан;

б) вправе;

в) не имеет право.

9. Совершение сделок купли-продажи ценных бумаг от своего имени и за свой счет путем публичного объявления цен покупки и (или) продажи определенных ценных бумаг именуется:

а) брокерской деятельностью;

б) дилерской деятельностью;

в) клиринговой деятельностью;

г) деятельностью по организации торговли на рынке ценных бумаг.

10. Лицо, зарегистрированное в системе ведения реестра и не являющееся владельцем в отношении этих ценных бумаг:

а) джоббер;

б) маркет-мейкер;

в) номинальный держатель;

г) трансфер-агент.

11. Деятельность по предоставлению услуг, непосредственно способствующих заключению гражданско-правовых сделок с ценными бумагами между участниками рынка ценных бумаг:

а) деятельность по определению взаимных обязательств;

б) деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг;

в) деятельность по организации торговли на рынке ценных бумаг;

г) деятельность по управлению ценными бумагами.

12. Деятельность по хранению сертификатов ценных бумаг и (или) учету и переходу прав на них, именуется:

а) ведением реестра владельцев ценных бумаг;

б) депозитарной;

в) организации торговли на рынке ценных бумаг;

г) клиринговой.

13. Брокеры могут заключать:

а) только договоры комиссии;

б) только клиринговые договоры;

в) только договоры поручения;

г) договоры комиссии и поручения.

14. Акционеры, чьих голосов недостаточно для того, чтобы выбрать большинство совета директоров, проводить свои предложения или принимать обязывающие решения, называются:

а) мажоритарные;

б) контролирующие;

в) миноритарные;

г) акционеры большинства.

15. Оперативное управление биржей осуществляет:

а) биржевой комитет;

б) общее собрание членов биржи;

в) биржевой совет;

г) котировальная комиссия.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 6. Первичный и вторичный рынок ценных бумаг

1. Двойное складское свидетельство выдают: 

а) инвестиционные фонды; 

б) товарные склады; в) банки. 

2. Двойное складское свидетельство удостоверяет: 

а) право купить товар; 

б) право собственности на товар; 

в) факт оплаты за товар. 

3. Видами опционных контрактов являются: 

а) опцион на покупку или опцион на продажу; 

б) первичный опцион; 

в) вторичный опцион. 

4. Покупатель опциона выплачивает продавцу в момент заключения сделки сумму, которая называется: 

а) премией; 

б) процентом; 

в) дисконтом.
5. Рынок производных финансовых инструментов называют:

а) спотовым;

б) срочным;

в) арбитражным;

г) фиктивным.

6. Операция по страхованию ценовых рисков называется:

а) арбитражом;

б) хеджированием;

в) спекуляцией;

г) стеллажом.

7. Вид опциона, который можно исполнить в любой день до истечения срока контракта:

а) европейский;

б) американский;

в) азиатский;

г) российский.

8. Способ выпуска ценных бумаг, предполагающий заключение контракта между акционерным обществом и тем финансовым учреждением, которое будет заниматься реализацией акций:

а) частное размещение;

б) открытая продажа;

в) публичный выпуск;

г) тендерное предложение.

9. Способ выпуска ценных бумаг, отличающийся тем, что продажа акций происходит непосредственно публике:

а) частное размещение;

б) открытая продажа;

в) публичный выпуск;

г) тендерное предложение.

10. Способ выпуска ценных бумаг, предполагающий реализацию акций предприятия по соглашению, которое составляется между клиентами брокерских контор или банков:

а) частное размещение;

б) открытая продажа;

в) публичный выпуск;

г) тендерное предложение.

11. Метод, позволяющий заинтересовать инвесторов в привлечении капитала путем выплаты дивидендов акционерам в форме новых акций:

а) открытое предложение;

б) бонусная эмиссия;

в) скрип дивидендов;

г) выпуск прав.

12. В зависимости от времени и способа поступления ценных бумаг в оборот рынок ценных бумаг подразделяется:

а) на первичный и вторичный;

б) на международный, региональный, национальный и местный;

в) на организованный и неорганизованный.

13. Чем отличается первичный рынок от вторичного рынка ценных бумаг?

а) первичный рынок – это рынок, который обслуживает выпуск (эмиссию) и первичное размещение ценных бумаг, а вторичный – только выпуск;

б) на первичном рынке происходит обращение только что выпущенных в обращение ценных бумаг, а на вторичном – ранее выпущенных ценных бумаг;

в) к задачам первичного рынка ценных бумаг относят развитие инфраструктуры рынка, а вторичного – организацию выпуска ценных бумаг.

14. В чем состоит отличие организованного рынка ценных бумаг от неорганизованного?

а) на организованном рынке торгуют любые участники рынка, а на неорганизованном – только профессиональные участники рынка;

б) торговля на неорганизованном рынке ценных бумаг осуществляется на основе законодательно установленных правил, а на организованном правила не установлены;

в) на организованном рынке обращение ценных бумаг осуществляется на основе законодательно установленных правил между лицензированными профессиональными посредниками, а на неорганизованном – без соблюдения единых для всех участников рынка правил.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26)
Тема 7. Ценная бумага как объект инвестирования. Институциональные инвесторы

1. Подобранная определенным образом совокупность отдельных видов ценных бумаг для достижения поставленной цели: 

а) папка ценных бумаг; 

б) портфель ценных бумаг; 

в) список ценных бумаг. 

2. По виду ценных бумаг различают портфели: 

а) однопрофильные и многопрофильные; 

б) бессрочные и срочные; 

в) отзывные и пополняемые. 

3. По составу портфели ценных бумаг бывают: 

а) фиксированными и меняющимися; 

б) постоянными и непостоянными; 

в) фиксированными и постоянными. 

4. Портфель ценных бумаг — это: 

а) документ, закрепляющий право ее владельца на покупку определенного количества ценных бумаг, котируемых на бирже; 

б) центральный орган, осуществляющий контроль и надзор за рынком ценных бумаг; 

в) определенным образом подобранная совокупность отдельных видов ценных бумаг для достижения поставленной цели. 

5. К какому типу относится инвестор, вкладывающий свои средства в хорошо известные ценные бумаги, с целью сохранения капитала? 

а) к консервативному; 

б) к агрессивному; 

в) нет верного ответа. 

6. Портфель ценных бумаг – это:

а) совокупность нескольких инвестиционных объектов, принадлежащая одному лицу, выступающая как целостный объект управления;

б) набор ценных бумаг, вложение капитала в которые связано не только с ожиданием получения дохода, но и с постоянной опасностью проигрыша;

в) совокупность государственных, субфедеральных и муниципальных облигаций, а также паи ПИФов, доход по которым получается от разницы между номиналом и покупной ценой по ним;

г) набор из наиболее рискованных, но и самых доходных ценных бумаг.

7. Формирование оптимального инвестиционного портфеля направлено на:

а) апробацию новейших научных исследований в области рынка ценных бумаг и финансового инжиниринга;

б) придание совокупности ценных бумаг таких инвестиционных свойств, которые недостижимы при инвестировании в каждую отдельную ценную бумагу;

в) рост валового внутреннего продукта;

г) формирование финансовых стандартов.

8. Вид портфеля, формируемый из наиболее рискованных, но и самых доходных ценных бумаг:

а) фиксированный портфель;

б) бессистемный портфель;

в) агрессивный портфель;

г) пассивный портфель.

9. Принципу «Не клади все яйца в одну корзину» соответствует:

а) секьюритизация;

б) дезинтермедиация;

в) диверсификация;

г) глобализация.

10. Совокупность имущественных и неимущественных прав инвестора на рынке ценных бумаг закрепляется:

1) соглашением;

2) инвестиционным договором;

3) ценной бумагой;

4) Указом Президента РФ.

11. Назовите собственные источники формирования инвестиционных ресурсов компании:

а) кредиты банков и других кредитных структур;

б) эмиссия облигаций компании;

в) инвестиционный лизинг;

г) чистая прибыль; амортизационные отчисления;

д) эмиссия акций компании.

12. Инвестиционный риск:

а) риск, связанный с вложением средств в реальные инвестиционные проекты;

б) вероятность возникновения непредвиденных финансовых расходов в ситуации неопределенности условий инвестиционной деятельности;

в) снижение прибыли, доходов, потери капитала и др.;

г) вероятность снижения инвестиционной активности.

13. Наиболее надежными инвестиционными инструментами являются:

а) простые акции;

б) привилегированные акции;

в) государственные облигации;

г) корпоративные облигации;

д) сберегательные сертификаты;

е) инвестиционные сертификаты.

14. Портфель ценных бумаг по сравнению с портфелем реальных инвестиционных проектов имеет:

а) более высокий уровень риска и более низкий уровень доходности;

б) более высокую ликвидность и управляемость;

в) более высокую инфляционную защищенность.

15. Обмен двух похожих, но не идентичных ценных бумаг, имеющих разные курсовые цены, соответствует форме активного управления:

а) подбор чистого дохода;

б) подмена;

в) сектор-своп;

г) предвидение учетной ставки.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 8. Биржевое дело и становление биржевой торговли

1. Принципы ведения бизнеса по ценным бумагам разработаны Международной федерацией фондовых бирж в:

а) 1990 году;

б) 1992 году;

в) 1995 году;

г) 1998 году.

2. Одному акционеру фондовой биржи и его аффилированным лицам не может принадлежать:

а) 5% и более акций каждой категории (типа);

б) 15% и более акций каждой категории (типа);

в) 20% и более акций каждой категории (типа);

г) 25% и более акций каждой категории (типа).

3. Документальную проверку финансово-хозяйственной деятельности биржи, результатов ее торговых, расчетных и валютных операций к общему собранию членов биржи проводит:

а) биржевой совет;

б) правление;

в) биржевой комитет;

г) ревизионная комиссия.

4. Котировки на бирже могут выставлять:

а) информационные члены;

б) торговые члены;

в) маркет-мейкеры.

5. При рыночном поручении на продажу ценной бумаги на фондовой бирже брокер должен продать ее по цене:

а) указанной в поручении;

б) средней;

в) самой высокой;

г) самой низкой.

6. Сделка считается исполненной в случае:

а) когда депозитарий осуществит перевод ценных бумаг по счетам депо и передаст клиринговой организации, функционирующей на бирже, и участникам торговли соответствующие документы;

б) когда клиринговая организация вычислит денежные суммы и определит качество ценных бумаг, которые подлежат поставке;

в) когда клиринговая организация произведет оформление расчетных документов, которые направляют на исполнение в денежную расчетную систему.

7. При совершении сделок с ценными бумагами физическое перемещение ценных бумаг:

а) происходит;

б) не происходит;

в) в зависимости от условий сделки.

8. Кассовые сделки исполняются в срок:

а) в течение 1 часа;

б) в течение 1 дня;

в) в течение 3-5 дней;

г) в течение 1 месяца.

9. Игроки на понижение курса ценных бумаг называются:

а) быками;

б) медведями;

в) овцами;

г) свиньями.

10. При рыночном поручении на покупку ценной бумаги на фондовой бирже брокер должен купить ее по цене:

а) указанной в поручении;

б) средней;

в) самой высокой;

г) самой низкой.

11. Обеспечение открытости информации на бирже обязательным условием ее деятельности:

а) является;

б) не является;

в) в зависимости от устава.

12. В Российской Федерации к торгам на фондовой бирже могут быть допущены:

а) эмиссионные ценные бумаги в процессе их размещения;

б) эмиссионные ценные бумаги в процессе их обращения;

в) инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов в процессе их выдачи;

г) ограничений нет.

13. Действия фондовой биржи, сдавшей в аренду брокерское место:

а) правомерны;

б) неправомерны;

в) правомерны, если арендатор – профессиональный участник рынка ценных бумаг;

г) правомерны, если арендатор – физическое лицо.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 9. Биржа как системообразующий элемент биржевой торговли. Виды бирж

1. Цели функционирования биржи: 

а) основная - получение прибыли; 

б) организация денежного обращения; 

в) организация биржевых торгов. 

2. Членами биржи могут быть:: 

а) ее акционеры, являющиеся профессиональными участниками рынка ценных бумаг; 

б) органы государственной власти и управления; 

в) нет верного ответа. 

3. Листинг — это: 

а) список членов биржи; 

б) список организаций; 

в) совокупность процедур по включению ценных бумаг в котировальный лист биржи. 

4. Делистинг — это: 

а) исключение ценных бумаг из котировального листа биржи; 

б) допуск ценной бумаги к торгам на бирже; 

в) нет верного ответа. 

5. Механизм биржевых операций это: 

а) создавать унитарные предприятия, филиалы и представительства; 

б) определенные формализованные и регламентированные действия по совершению данных операций; 

в) нет верного ответа. 

6. Оперативное управление биржей осуществляет:

а) биржевой комитет;

б) общее собрание членов биржи;

в) биржевой совет;

г) котировальная комиссия.

7. Контроль за финансово-хозяйственной деятельностью биржи осуществляет:

а) биржевой комитет;

б) общее собрание членов биржи;

в) биржевой совет;

г) ревизионная комиссия.

8. Участниками торгов на фондовой бирже могут быть:

а) брокеры и дилеры;

б) управляющие;

в) эмитенты;

г) брокеры, дилеры, управляющие, лица, осуществляющие функции центрального контрагента, и Центральный банк Российской Федерации.

9. Фондовая биржа устанавливать размер и порядок взимания с участников торгов платежей за оказываемые ею услуги:

а) вправе;

б) не вправе.

10. Фондовая биржа устанавливать размер вознаграждения, взимаемого участниками торгов за совершение биржевых сделок:

а) вправе;

б) не вправе.

11. К торгам на фондовой бирже могут быть допущены:

а) акции;

б) облигации;

в) векселя;

г) чеки и коносаменты.

12. Требования к ценным бумагам, включаемым в котировальные списки, предъявляет:

а) Центральный банк Российской Федерации;

б) Правительство Российской Федерации;

в) фондовая биржа;

г) эмитент.

13. Приказ брокеру купить или продать ценные бумаги по текущему рыночному курсу называется:

а) рыночный приказ;

б) лимитный приказ;

в) стоп-приказ;

г) стоп-лимит-приказ.

14. Приказы, остающиеся в силе до момента их выполнения или отмены клиентом:

а) стоп-приказ;

б) стоп-лимит-приказ;

в) открытые;

г) приказ «исполни или отмени».

15. Приказ, который должен быть выполнен брокером немедленно или отменен:

а) стоп-приказ;

б) стоп-лимит-приказ;

в) открытые;

г) приказ «исполни или отмени».

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 10. Индексы фондового рынка и технический анализ

1. Раздел общего анализа, посвященный изучению внутренних и внешних факторов экономического состояния эмитента с целью получения прогноза изменения стоимости его ценных бумаг:

а) статистический анализ;

б) финансовый анализ;

в) фундаментальный анализ;

г) технический анализ.

2. Вид анализа, эффективно работающий на долгосрочную перспективу:

а) фундаментальный анализ;

б) технический анализ.

3. Показатель, отражающий размер прибыли в расчете на одну обыкновенную акцию, которая остается после выплаты компанией налогов, процентов по облигациям и дивидендов по привилегированным акциям:

а) дивидендная доходность;

б) доход на одну акцию;

в) отношение цены акции к доходу на акцию;

г) коэффициент дивидендных выплат.

4. Соотношение, показывающее какую цену должен заплатить инвестор за единицу прибыли:

а) Дивиденд на одну акцию / Рыночная цена акции;

б) EPS;

в) Р/Е;

г) D/E.

5. 
[image: image8.wmf]b

-коэффициент определенной акции больше 1, это означает, что:

а) цена данной акции менее изменчива, чем поведение рынка в целом;

б) цена данной акции более изменчива, чем поведение рынка в целом;

в) при росте рынка цена данной акции, скорее всего, будет падать;

г) при падении рынка цена данной акции, скорее всего, будет расти.

6. Анализ, исследующий динамику рынка посредством графиков, с целью прогнозирования будущего направления движения цен:

а) статистический анализ;

б) финансовый анализ;

в) фундаментальный анализ;

г) технический анализ.

7. Линии, соединяющие важные максимумы (вершины) рынка, возникающие, когда покупатели больше либо не могут, либо не хотят покупать данный товар по более высоким ценам, называются:

а) линии поддержки;

б) линии сопротивления.

8. Линии, соединяющие важные минимумы (низы) рынка и возникают, когда продавцы больше либо не могут, либо не хотят продавать данный товар по более низким ценам, называются:

а) линии поддержки;

б) линии сопротивления.

9. Организация, не являющаяся международным рейтинговым агентством:

а) Moody’s;

б) Bloomberg;

в) S&P;

г) Fitch.

10. Литера «D» в шкале кредитных рейтингов означает:

а) максимальную защиту, минимальный риск;

б) полную неплатежеспособность;

в) самую слабую защищенность;

г) нестабильность эмитента.

11. Самым старым и распространенным фондовым индексом является:

а) S&P 100;

б) Nikkei-225;

в) Dow Jones;

г) CAC-40.

12. Индекс деловой активности Германии представлен фондовым индексом:

а) FT-SE;

б) CAC-40;

в) DAX-30;

г) Hang Seng.

13. Индекс ММВБ представляет взвешенный индекс на основе расчета эффективной капитализации … российских компаний, акции которых обращаются на бирже

а) 15;

б) 30;

в) 50;

г) 75.

14. Индекс РТС рассчитывается с:

а) 1 ноября 1991 года;

б) 22 июня 1993 года;

в) 1 сентября 1995 года;

г) 22 декабря 1997 года.

15. Индекс РТС рассчитывается как:

а) среднеарифметическое;

б) среднегеометрическое;

в) среднее арифметическое взвешенное.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 11. Финансовые рынки

1.Функции финансового рынка.

а) равновесие спроса и предложения финансовых активов, внедрение механизма выкупа финансовых активов, уменьшение расходов по проведению операций.

б) контрольная, распределительная, равновесие спроса и предложения, внедрение механизма выкупа финансовых активов.

в) регулирующая, контрольная, распределительная, равновесие спроса и предложения.

г) внедрение механизма выкупа финансовых активов, уменьшение расходов по проведению операций.

2. Структура финансового рынка.

а) государство, финансовые институты, институты инфраструктуры.

б) государство, институты нефинансовой сферы, население, иностранные участники рынка.

в) НБУ, финансовые институты, институты инфраструктуры, институты нефинансовой сферы, , иностранные участники рынка.

г) государство, финансовые институты, институты инфраструктуры, институты нефинансовой сферы, население, иностранные участники рынка.

3. Представители финансовых институтов.

а) биржи, предприятия, населения, коммерческие банки, пенсионные фонды, страховые и инвестиционные компании.

б) коммерческие банки, кредитные союзы, инвестиционные банковские фирмы, пенсионные фонды, страховые и инвестиционные компании.

в) коммерческие банки, кредитные союзы, пенсионные фонды, страховые и инвестиционные компании, население.

г) коммерческие банки, кредитные союзы, инвестиционные банковские фирмы, пенсионные фонды, страховые и инвестиционные компании, предприятия, населения.

4. Источники финансовых ресурсов, депозитных и недепозитных институтов.

а) депозиты, страховые взносы, акции, инвестиционные сертификаты, взносы участников.

б) кредиты, депозиты, акции, взносы участников, страховые взносы, инвестиционные сертификаты.

в) ценные бумаги, кредиты, депозиты, взносы участников, страховые взносы.

г) ценные бумаги, кредиты, депозиты, взносы.

5. Структура финансового рынка.

а) денежный рынок, кредитный рынок, фондовый рынок.

б) рынок капиталов, денежный рынок, фондовый рынок.

в) кредитный рынок, фондовый рынок, валютный рынок.

г) национальный рынок, международный рынок.

6. Основные категории финансовых инструментов.

а) основные финансовые инструменты, производные финансовые документы.

б) акции, облигации, сберегательные сертификаты, векселя.

в) основные финансовые документы, инструменты собственности, инструменты займа.

г) инструменты собственности, инструменты займа.

7.  Ценные бумаги первого рода.

а) акции, облигации, казначейские обязательства, сберегательные сертификаты, инвестиционные сертификаты, векселя.

б) именные, на предъявителя.

в) фьючерсы, форварды, опционы, свопы.

г) акции, облигации, векселя.

8. Банковские операции с векселями.

а) индоссамент, аваль векселя, акцепт векселя.

б) выпуск векселей, учет векселей, участие в опротестовании векселей.

в) учет векселей, кредит под залог векселей акцепт векселя, аваль векселя, инкосация, домициляция, участие в опротестовании векселей.

г) выпуск коммерческих, финансовых, фиктивных векселей.

9. Цели эмитирования государственных облигаций, казначейских обязательств, казначейских векселей и других государственных долговых обязательств.

а) финансирование бюджетного дефицита, финансирование целевых программ, эмиссия денег, размещение в инвестиционные проекты.

б) финансирование бюджетного дефицита, погашение размещенных ранее займов, финансирование целевых программ, размещение в инвестиционные проекты.

в) финансирование бюджетного дефицита, добавочные поступления в бюджет, эмиссия денег, обеспечение кассового исполнения государственного бюджета.

г) финансирование бюджетного дефицита, погашение размещенных ранее займов, финансирование целевых программ, сглаживание неравномерностей поступления налоговых платежей, обеспечение кассового исполнения государственного бюджета.

10. Величина преимущественного права акций в денежном выражении определяется так

а) сумма между рыночной ценой акции до проведения подписки и после неё.

б) разница между рыночной ценой акции до проведения подписки и после неё.

в) произведение между рыночной ценой акции до проведения подписки и после неё.

г) частное между рыночной ценой акции до проведения подписки и после неё.

11. Причины выкупа акций эмитента у акционеров.

а) обеспечение собственников конвертируемых облигаций акциями, скупка акций третьими лицами, уменьшение количества акций, получение прибыли при дальнейшей перепродаже.

б) увеличение уставного фонда АО, скупка акций третьими лицами, увеличение количества акций, получение прибыли при дальнейшей перепродаже.

в) уменьшение уставного фонда АО, сдерживание падения рыночной цены акций, обеспечение собственников конвертируемых облигаций акциями.

г) увеличение номинальной стоимости акций, скупка акций третьими лицами, увеличение количества акций, получение прибыли при дальнейшей перепродаже.

12. Этапы осуществления операций с финансовыми активами.

а) покупка финансового актива, хеджирование, получение дохода от владения.

б) покупка финансового актива, хеджирование, продажа финансового актива.

в) покупка финансового актива, получение дохода от владения, продажа или погашение финансового актива.

г) поставка финансового актива, получение дохода от владения, погашение финансового актива.

13. Форвардная цена это:

а) цена поставки в форвардных контрактах, которые заключаются в момент поставки.

б) цена поставки в форвардных контрактах, которые заключаются в данный момент.

в) финансовый результат форвардной сделки.

г) цена инвестируемых средств при форвардной сделке.

14. Для определения теоретической форвардной цены необходимо иметь:

а) цену продажи актива, возврат инвестированных средств, доход по инвестированным средствам.

б) сумму инвестированных средств, форвардную цену актива, сумму дохода по активу.

в) цену спот актива, ставку финансирования (инвестирования), форвардную цену актива.

г) цену спот актива, ставку финансирования, доходность актива (в % к рыночной цене), форвардную цену актива.

15.Чистая стоимость финансирования это:

а) разница между теоретической форвардной ценой и в биржевом фьючерсном контракте.

б) разница между стоимостью финансирования и доходностью актива.

в) разница между доходами и расходами по форвардной сделке.

г) дисконтированная величина будущей цены актива.

16. Полное хеджирование это:

а) перекрестное хеджирование.

б) сумма актива меньше суммы базового актива в № фьючерсных контрактах.

в) сумма актива равна сумме базового актива в № фьючерсных контрактах.

г) сумма актива превышает сумму базового актива в № фьючерсных контрактах.

 Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 12. Рынок инвестиционных ресурсов

1. Способ управления инвестиционным портфелем наиболее популярный в современных условиях:

а) активный;

б) пассивный.

2. Для консервативного типа инвестора характерна степень риска:

а) низкая;

б) средняя;

в) высокая;

г) максимальная.

3. Риск в сделке, связанный с состоянием или качеством собственности эмитента и неожиданными изменениями в этой области соответствует:

а) политическому риску;

б) имущественному риску;

в) операционному риску;

г) рыночному риску.

4. Риск невыполнения эмитентом взятых на себя при выпуске ценных бумаг обязательств, или риск дефолта – это:

а) кредитный риск;

б) риск ликвидности;

в) риск реинвестиций;

г) риск процентных ставок.

5. Разнообразие вложения средств с целью сокращения риска возможных потерь называется:

а) дефляция;

б) девальвация;

в) деноминация;

г) диверсификация.

6. Развитый фондовый рынок, на котором котируется наибольшее количество ценных бумаг:

а) Нью-йоркская фондовая биржа;

б) Токийская фондовая биржа;

в) Лондонская фондовая биржа;

г) Московская биржа ММВБ-РТС.

7. Системный риск является:

а) диверсифицируемым;

б) недиверсифицируемым.

8. Несистематический риск – это:

а) диверсифицируемым;

б) недиверсифицируемым.

9. При управлении инвестиционным портфелем минимальный уровень накладных расходов обеспечивает управление:

а) активное;

б) пассивное.

10. При достижении цели инвестора … риск минимальный

а) сохранности капитала;

б) роста капитала;

в) получения текущего дохода;

г) роста инвестиций.

11. Инвестиционное качество ценной бумаги тем выше, чем рейтинг:

а) выше;

б) ниже.

12. Ценными бумагами роста являются:

а) привилегированные акции крупных, хорошо известных компаний, «кроличьи» облигации;

б) обыкновенные акции новых компаний, действующих в передовых отраслях экономики;

в) государственные краткосрочные облигации;

г) депозитные и сберегательные сертификаты.

13. Независимый оценщик оценивает имущество инвестиционного фонда по цене:

а) балансовой;

б) номинальной;

в) рыночной;

г) покупки.

14. Активное управление портфелем ценных бумаг предполагает:

а) быстрое изменение состава ценных бумаг;

б) создание хорошо диверсифицированного портфеля с заранее определенным уровнем риска, рассчитанным на длительную перспективу;

в) формирование портфеля исключительно из производных ценных бумаг с целью снижения риска финансовых потерь;

г) неизменность входящих в портфель ценных бумаг на длительную перспективу и обязательную страховку от неблагоприятной конъюнктуры рынка.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Тема 13. Биржевые сделки и операции

1. Что понимается под диверсификацией вложений?

а) систематическое документирование всей информации, связанной с анализом и оценкой внешних и внутренних рисков, с фиксированием остаточного риска после принятия всех мер по управлению рисками и пр.;

б) метод, направленный на снижение риска, при котором инвестор вкладывает свои средства в разные сферы (различные виды ценных бумаг, предприятия различных отраслей экономики), чтобы в случае потери в одной из них компенсировать это за счет другой сферы;

в) установление предельных сумм (лимита) вложения капитала в определенные виды ценных бумаг и т. п.

2. Установление предельных сумм (лимита) вложения капитала в определенные виды ценных бумаг и т. п. – это:

а) поиск информации;

б) диверсификация;

в) лимитирование.

3. Метод, направленный на снижение риска путем нахождения и использования необходимой информации для принятия инвестором рискового решения, – это:

а) поиск информации;

б) диверсификация;

в) аутсортинг.

4. Стандартный биржевой договор купли-продажи биржевого актива в определенный момент времени в будущем по цене, установленной сторонами сделки в момент ее заключения, – это:

а) фьючерсный контракт;

б) биржевой опцион;

в) договор цессии.

5. Отличительной особенностью фьючерсного контракта является:

а) использование клиринговой палаты в качестве посредника между покупателем и продавцом;

б) отсутствие срока исполнения контракта;

в) торговля ведется на внебиржевом рынке.

6. Ценные бумаги, используемые для более полной реализации функций других ценных бумаг, называются:

а) фондовыми;

б) долговыми;

в) производными.

7. Ценная бумага, для которой свойственны термины «срочный финансовый инструмент», «стандартный контракт», «спекулятивность», «маржа», «хеджирование», – это:

а) фьючерсный контракт;

б) опционный контракт;

в) форвардный контракт.

8. Где обращается фьючерсный контракт?

а) на бирже;

б) на внебиржевом рынке;

в) на неорганизованном рынке.

9. Ценные бумаги, используемые для более полной реализации функций других ценных бумаг, называются:

а) фондовыми;

б) долговыми;

в) производными.

10. Ценная бумага, для которой свойственны термины «срочный финансовый инструмент», «стандартный контракт», «спекулятивность», «маржа», «хеджирование», – это:

а) фьючерсный контракт;

б) опционный контракт;

в) форвардный контракт.

11. Где обращается фьючерсный контракт?

а) на бирже;

б) на внебиржевом рынке;

в) на неорганизованном рынке.

12. Организованный, регулярно функционирующий, централизованный рынок с фиксированным местом торговли, с процедурой отбора ценных бумаг и операторов рынка, с наличием временного регламента торговли и стандартных торговых процедур, с централизацией регистрации сделок и расчетов по ним, установлением официальных котировок и осуществлением надзора за его членами – это:

а) брокерская контора;

б) биржа;

в) торговая палата.

13. Какие виды деятельности биржа как организатор торговли может совмещать?

а) деятельность валютной биржи, товарной биржи (деятельность по организации биржевой торговли), клиринговую деятельность, деятельность по распространению информации, издательскую деятельность, а также деятельность по сдаче имущества в аренду;

б) деятельность валютной биржи, товарной биржи (деятельность по организации биржевой торговли), клиринговую деятельность, регистрационную деятельность, оценочную деятельность;

в) клиринговую деятельность, деятельность по распространению информации, издательскую деятельность, а также деятельность по сдаче имущества в аренду, регистрационную деятельность.

14. Основными участниками биржевых торгов являются:

а) брокеры и дилеры;

б) акционерные общества;

в) все остальные, кроме перечисленных.

15. В отличие от дилера брокер:

а) является продавцом, а дилер посредником;

б) является посредником, а дилер – покупателем;

в) заключает сделки по поручению и за счет клиента, а дилер – от своего имени и за свой счет.

16. К обращению на фондовой бирже допускаются:

а) только эмиссионные ценные бумаги в процессе их размещения и обращения;

б) иные ценные бумаги, в том числе инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов в процессе их выдачи и обращения;

в) эмиссионные ценные бумаги в процессе их размещения и обращения и иные ценные бумаги, в том числе инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов в процессе их выдачи и обращения.

17. Могут ли быть объектом сделок на бирже ценные бумаги, не включенные в список обращаемых на фондовой бирже?

а) не могут;

б) могут в любом случае;

в) могут в порядке, предусмотренном внутренними документами биржи.
Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26)
Тема 14. Биржевые новации

1. При каком типе аукциона ставки подымаются и торги продолжаются до тех пор, пока лот не будет продан по наивысшей цене?

а) голландский

б) английский

в) темный

2. В случае достижения соглашения между брокером – продавцом и брокером – покупателем, по отношению к товару, подписывается:

а) соглашение

б) контракт

в) заявка на товар

3. Если товар, оглашенный маклером не выявил интерес, имеет ли тогда право брокер – продавец изменить цену?

а) да

б) нет

4.Что является единицей минимального колебания цены?

а) пункт

б) шаг

в) лот

5. К обращению на фондовой бирже допускаются:

а) только эмиссионные ценные бумаги в процессе их размещения и обращения;

б) иные ценные бумаги, в том числе инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов в процессе их выдачи и обращения;

в) эмиссионные ценные бумаги в процессе их размещения и обращения и иные ценные бумаги, в том числе инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов в процессе их выдачи и обращения.

6. Могут ли быть объектом сделок на бирже ценные бумаги, не включенные в список обращаемых на фондовой бирже?

а) не могут;

б) могут в любом случае;

в) могут в порядке, предусмотренном внутренними документами биржи.

7. Листинг – это:

а) список членов фондовой биржи;

б) список фирм, акции которых продаются на бирже;

в) правила допуска ценных бумаг к торговле на фондовой бирже.

8. Делистинг – это:

а) исключение ценных бумаг из котировального списка;

б) допуск ценной бумаги к торгам на бирже после проверки финансового положения эмитента;

в) механизм выявления цены, ее фиксация в течение рабочего дня работы биржи и публикация в биржевых бюллетенях.

9. Процедура листинга включает следующие этапы:

а) предварительный этап, экспертиза, соглашение о листинге, поддержание листинга, делистинг;

б) выпуск ценных бумаг, регистрация ценных бумаг, экспертиза, соглашение о листинге, поддержание листинга;

в) регистрация ценных бумаг, экспертиза, соглашение о листинге, поддержание листинга; изготовление ценных бумаг.

10. Кто на бирже осуществляет допуск ценных бумаг к торгам?

а) комитет по листингу;

б) ревизионная комиссия;

в) аналитический отдел.

11. Цены в ходе биржевой торговли формируются следующими способами:

а) методом единого курса, регистрационным методом;

б) экспертным методом, статистическим методом, регистрационным методом;

в) регистрационным методом, методом фондовой котировки, аналитическим методом.

12. Сделки, связанные с взаимной передачей прав и обязанностей в отношении реального товара, – это:

а) форвардные сделки;

б) простые биржевые сделки;

в) фьючерсные сделки.

13. Сделки, обязательства по которым не подлежат изменению, – это:

а) твердые сделки;

б) условные сделки;

в) кассовые сделки.

14. Условные сделки – это:

а) сделки, в которых участники приобретают возможность за плату изменить обязательства по отношению к одной из сторон сделки;

б) сделки, обязательства по которым не подлежат изменению;

в) сделки немедленного исполнения, расчеты по которым производят сразу после их заключения.

15. По времени исполнения различают сделки:

а) кассовые и срочные;

б) твердые и условные;

в) опционные и фьючерсные.

16. Сделки немедленного исполнения, расчеты по которым производят сразу после их заключения, – это:

а) твердые сделки;

б) условные сделки;

в) кассовые сделки.

17. Сделки, которые имеют фиксированные сроки расчета, заключения и установления цены, – это:

а) твердые сделки;

б) условные сделки;

в) срочные сделки.

18. Основные формы организации торгов – это:

а) простой и двойной биржевой аукцион;

б) двойной аукцион;

в) аукционная форма.

 Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2)
Итоговые тесты за 5 семестр
Вариант 1

1. Сфера экономических отношений, связанных с выпуском и обращением ценных бумаг, – это:

а) рынок недвижимости;

б) рынок ценных бумаг;

в) рынок драгоценных камней и драгоценных металлов.

2. Рынок, где производится купля-продажа ранее выпущенных ценных бумаг, – это:

а) первичный рынок;

б) вторичный рынок;

в) третичный рынок.

3. Рынок, на котором заключаются разнообразные по виду сделки со сроком исполнения, превышающим 2 рабочих дня, – это:

а) срочный рынок;

б) кассовый рынок;

в) неорганизованный рынок.

4. Рынок, где осуществляется обращение ценных бумаг без соблюдения единых для всех участников рынка правил, – это:

а) организованный рынок;

б) неорганизованный рынок;

в) срочный рынок.

5. Рынок, организованный фондовой (фьючерсной, фондовыми секциями валютной и товарной) биржей и работающими на ней брокерскими и дилерскими фирмами, – это:

а) биржевой рынок;

б) внебиржевой рынок;

в) срочный рынок.

6. Что относится к субъектам рынка ценных бумаг?

а) акция;

б) брокер;

в) облигация.

7. Рынок, где посредниками выступают банки, называется:

а) небанковская модель;

б) банковская модель;

в) смешанная модель.

8. Рынок, где посредниками являются как банки, так и небанковские компании, называется:

а) небанковская модель;

б) банковская модель;

в) смешанная модель.

в) учетную функцию.

9. К специфическим функциям рынка ценных бумаг относят:

а) аккумулирующую функцию;

б) перераспределительную функцию;

в) учетную функцию.

10. Чем отличается первичный рынок от вторичного рынка ценных бумаг?

а) первичный рынок – это рынок, который обслуживает выпуск (эмиссию) и первичное размещение ценных бумаг, а вторичный – только выпуск;

б) на первичном рынке происходит обращение только что выпущенных в обращение ценных бумаг, а на вторичном – ранее выпущенных ценных бумаг;

в) к задачам первичного рынка ценных бумаг относят развитие инфраструктуры рынка, а вторичного – организацию выпуска ценных бумаг.

11. В чём заключается главное свойство ценной бумаги?

а) Она может быть заменена на деньги (купля-продажа);

б) Она даёт право управления эмитентом;

в) Она может выступать предметом залога;

г) Все ответы верны.

12. Что такое фьючерсный контакт?

а) Письменное денежное обязательство должника о возврате долга;

б) Контракт на поставку «фьючерсов»;

в) Стандартный биржевой договор купли-продажи биржевого актива;

г) Договор между биржевиками на совершение фьючерсных сделок.

13. Какие виды ценных бумаг сочетают в себе одновременно черты нескольких видов ценных бумаг?

а) Именные;

б) Предъявительские;

в) Производные;

г) Ордерские.

14. Какие из облигаций относятся к краткосрочным?

а) ОФЗ;

б) ГКО;

в) ОСЗ;

г) Все относятся.

15. Каких векселей не бывает?

а) Переводных;

б) Не погашаемых;

в) Дисконтных.

16. Какие виды нижеперечисленных рынков относятся к рынку ценных бумаг?

1. Первичный и вторичный

2. Организованный и неорганизованный

3. Традиционный и компьютеризированный

4. Кассовый и срочный

а) 1 и 2;

б) 3и4;

в) 1, 3 и 4;

г) Все относятся.

17. Какой из рынков не относится к рынкам ценных бумаг?

а) Рынок фьючерсных контрактов;

б) Рынок банковских капиталов;

в) Валютный рынок;

г) Все относятся.

18. Что такое «Хеджирование»?

а) Выплаты по страховкам;

б) Страхование ценовых и финансовых рисков;

в) Страхование личной ответственности;

г) Страхование жизни.

19. Какова функция исполнительных подразделений на бирже?

а) Руководство биржей;

б) Отслеживание котировок акций;

в) Подготовка и проведение торгов.

20. Что такое эмиссия ценных бумаг?

а) Выпуск ценных бумаг;

б) Изъятие из обращения ценных бумаг;

в) Переоценка ценных бумаг;

г) Ни один ответ не подходит.

21. Для чего андеррайтер осуществляет покупку ценных бумаг?

а) Для получения контроля над предприятием;

б) Для поддержания их курса;

в) Для получения личной прибыли;

г) Для последующей перепродажи частным инвесторам.

22. Какая из перечисленных организаций не относится к Российскому внебиржевому фонду

а) Система торговли ГКО;

б) Торговая сеть Сбербанка России;

в) Все относится.

23. Рынок, где в качестве посредников выступают небанковские компании по ценным бумагам, называется:

а) небанковская модель;

б) банковская модель;

в) смешанная модель.

24. Что такое индоссамент?

а) Гарантия банка;

б) Маркировка векселя;

в) Передаточная надпись.

25. К общерыночным функциям рынка ценных бумаг относят:

а) аккумулирующую функцию;

б) использование ценных бумаг в приватизации;

в) учетную функцию.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2) – тесты 1, 3-9, 11, 17-25;  способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26) – тесты 2, 10, 12-16.
Вариант 2

1. Место, где происходит первичная эмиссия и первичное размещение ценных бумаг, – это:

а) первичный рынок;

б) вторичный рынок;

в) третичный рынок.

2. Рынок с немедленным исполнением сделок в течение 1–2 рабочих дней, не считая дня заключения сделки, – это:

а) кассовый рынок;

б) срочный рынок;

в) организованный рынок.

3. Рынок, где осуществляется обращение ценных бумаг на основе законодательно установленных правил между лицензированными профессиональными посредниками, – это:

а) неорганизованный рынок;

б) кассовый рынок;

в) организованный рынок.

4. Сфера обращения ценных бумаг, не допущенных к котировке на фондовых биржах, – это:

а) биржевой рынок;

б) внебиржевой рынок;

в) срочный рынок.

5. Рынок, где в качестве посредников выступают небанковские компании по ценным бумагам, называется:

а) небанковская модель;

б) банковская модель;

в) смешанная модель.

6. Что относится к объектам рынка ценных бумаг?

а) эмитент;

б) инвестор;

в) акция.

7. Что относится к инфраструктуре рынка ценных бумаг?

а) регистрационная сеть;

б) спред;

в) органы регулирования.

8. К общерыночным функциям рынка ценных бумаг относят:

а) аккумулирующую функцию;

б) использование ценных бумаг в приватизации;

в) учетную функцию.

9. В зависимости от времени и способа поступления ценных бумаг в оборот рынок ценных бумаг подразделяется:

а) на первичный и вторичный;

б) на международный, региональный, национальный и местный;

в) на организованный и неорганизованный.

10. В чем состоит отличие организованного рынка ценных бумаг от неорганизованного?

а) на организованном рынке торгуют любые участники рынка, а на неорганизованном – только профессиональные участники рынка;

б) торговля на неорганизованном рынке ценных бумаг осуществляется на основе законодательно установленных правил, а на организованном правила не установлены;

в) на организованном рынке обращение ценных бумаг осуществляется на основе законодательно установленных правил между лицензированными профессиональными посредниками, а на неорганизованном – без соблюдения единых для всех участников рынка правил.

11. Какие виды ценных бумаг выпускаются поштучно или малыми сериями?

а) Эмиссионные;

б) Не эмиссионные;

в) И те и другие.

12. Что относится к производным ценным бумагам?

а) Фьючерсные контракты;

б) Свободнообращающиеся опционы;

в) Акции;

г) Верные ответы а и б;

д) Верные ответы а и в.

13. Что такое облигация?

а) Ценная бумага, дающая право управления частью предприятия;

б) Документ о размещении капитала на предприятии;

в) Долговое обязательство на возврат вложенной денежной суммы;

г) Ни один ответ неверный.

14. Каковы функции государственных ценных бумаг?

а) Финансирование дефицита государственного бюджета;

б) Финансирование целевых государственных программ;

в) Регулирование экономической активности, воздействие на цену и инфляцию;

г) Все ответы верны.

15. Что такое вексель?

а) Денежный документ со строго определенным набором реквизитов;

б) Право на долю АО;

в) Документ о размещении капитала на предприятии;

г) Долговое свидетельство.

16. Что такое индоссамент?

а) Гарантия банка;

б) Маркировка векселя;

в) Передаточная надпись.

17. Что такое фондовый рынок?

а) Рынок денежных и товарных ценных бумаг;

б) Рынок основных фондов;

в) Рынок, основанный на деньгах как на капитале;

г) Ни один ответ не подходит.

18. К какому типу организаций относится фондовая биржа?

а) Открытой;

б) Закрытой;

в) Может быть и открытой и закрытой.

19. Какая из перечисленных организаций не относится к Российскому внебиржевому фонду

а) Система торговли ГКО;

б) Торговая сеть Сбербанка России;

в) Все относится.

20. Кто такой андеррайтер?

а) Лицо, выпускающее ценные бумаги;

б) Специалист по маркетингу;

в) Профессиональный участник рынка ценных бумаг, привлеченный для регистрации ценных бумаг;

г) Руководитель биржи.

21. Из чего складывается прибыль андеррайтера, выступающего роли брокера?

а) Из разницы между номинальной и покупной стоимостью;

б) Из комиссионных, за то количество бумаг, которое он реализовал;

в) Из фиксированного оклада;

г) Ни один ответ не подходит.

22. Рынок, где посредниками выступают банки, называется:

а) небанковская модель;

б) банковская модель;

в) смешанная модель.

23. Чем отличается первичный рынок от вторичного рынка ценных бумаг?

а) первичный рынок – это рынок, который обслуживает выпуск (эмиссию) и первичное размещение ценных бумаг, а вторичный – только выпуск;

б) на первичном рынке происходит обращение только что выпущенных в обращение ценных бумаг, а на вторичном – ранее выпущенных ценных бумаг;

в) к задачам первичного рынка ценных бумаг относят развитие инфраструктуры рынка, а вторичного – организацию выпуска ценных бумаг.

24. Какие виды ценных бумаг сочетают в себе одновременно черты нескольких видов ценных бумаг?

а) Именные;

б) Предъявительские;

в) Производные;

г) Ордерские.

25. Что относится к субъектам рынка ценных бумаг?

а) акция;

б) брокер;

в) облигация.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2) – тесты 2-8, 10, 16-22, 25;  способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26) – тесты 1, 9, 11-15, 23-24.
Таблица ответов к итоговым тестам

	Вариант 1
	Вариант 2

	Номер вопроса
	Ответ
	Номер вопроса
	Ответ
	Номер вопроса
	Ответ
	Номер вопроса
	Ответ

	1
	б
	14
	б
	1
	а
	14
	г

	2
	б
	15
	б
	2
	а
	15
	г

	3
	а
	16
	г
	3
	в
	16
	в

	4
	б
	17
	а
	4
	б
	17
	в

	5
	а
	18
	б
	5
	а
	18
	б

	6
	б
	19
	в
	6
	в
	19
	в

	7
	б
	20
	а
	7
	а
	20
	в

	8
	в
	21
	г
	8
	а
	21
	б

	9
	в
	22
	в
	9
	а
	22
	б

	10
	б
	23
	а
	10
	в
	23
	б

	11
	а
	24
	в
	11
	б
	24
	г

	12
	в
	25
	а
	12
	г
	25
	б

	13
	г
	
	
	13
	в
	
	


Итоговые тесты за 6 семестр
Вариант 1

1. Что такое эмиссия ценных бумаг?

а) Выпуск ценных бумаг;

б) Изъятие из обращения ценных бумаг;

в) Переоценка ценных бумаг;

г) Ни один ответ не подходит.

2. Кто такой андеррайтер?

а) Лицо, выпускающее ценные бумаги;

б) Специалист по маркетингу;

в) Профессиональный участник рынка ценных бумаг, привлеченный для регистрации ценных бумаг;

г) Руководитель биржи.

3. Сколько существует типов производных ценных бумаг?

а) 1;

б) 2;

в) 3;

г) 5.

4. Как называется опцион на покупку?

а) Опцион-пут;

б) Опцион-кулл;

в) Опцион-колл.

5. Какое количество акций является стандартным для заключения опциона?

а) 10-100шт;

б) 100-1000шт;

в) 1000-10000шт;

г) Ни один ответ не подходит.

6. Чему равен базис фьючерсного контракта?

а) Бфк=Ца-Цфк;

б) Бфк=Цфк/Ца;

в) Бфк=Цфк-Ца;

г) Бфк=Цфк х Ца.

7. Какая из стратегий торговли не существует?

а) Хеджирование;

б) Спекуляция;

в) Эмитентная;

г) Все существуют.

8. Кто использует для продажи ЦБ взятые взаймы?

а) Быки;

б) Медведи;

в) Хеджеры.

9. Какая из сделок является пролонгационной срочной сделкой?

а) Лепорт;

б) Депорт;

в) Репорт;

г) Все являются.

10. Сколько основных этапов включает в себя простая рыночная сделка?

а) 1;

б) 2;

в) 3;

г) 6 .

11. Кто такой Домицилиант?

а) Лицо, у которого следует получить платёж по векселю (помимо плательщика);

б) Первый приобретатель, получающий вместе с векселем право требовать и платёж;

в) Лицо, давшее вексельное поручительство за векселедателя или плательщика по векселю.

12. Фондовые посредники это?

а) Организации, выпускающие ЦБ;

б) Все те, кто получает ЦБ. выпущенные в обращение;

в) Торговцы ЦБ.

13. К какому типу инвесторов относится инвестор, желающий заполучить полный пакет акций?

а) Портфельный;

б) Стратегический.

14. Кто такой брокер?

а) Посредник на бирже;

б) Уполномоченное лицо, ведущее торги;

в) Участник рынка ЦБ, покупающий или продающий ЦБ от своего имени.

15. Как называется список владельцев ценных бумаг?

а) Депозитарий;

б) Клиринговый список;

в) Реестр.

16. Какие организации называются расчетно-клиринговыми?

а) Организации банковского типа, которые осуществляют расчетное обслуживание участников организационного рынка ЦБ;

б) Организации, рассчитывающиеся с участниками рынка ЦБ по клиринговым операциям;

в) Организации, отвечающие за порядок на бирже.

17. Все ли перечисленные лица являются участниками биржевой торговли: хеджеры, спекулянты, арбитражеры?

а) Да;

б) Нет.

18. Кто играет только на понижение?

а) Медведь;

б) Бык;

в) Арбитражер.

19. Какой стратегии характерно одновременное открытие двух противоположных позиций на один и тот же вид опциона с одним и тем же активом?

а) Базисной;

б) Синтетической;

в) Спред.

20. Обособленная часть сделки, состоящая в проведении расчетных операций по сделке, осуществляемой специализированными организациями это?

а) Демпинг;

б) Толлинг;

в) Клиринг.

21. Что такое «Аваль»?

а) Вексельное поручительство;

б) Вексельное обязательство;

в) Ни то ни другое.

22. Эмитенты это?

а) Организации, выпускающие ЦБ;

б) Все те, кто получает ЦБ. выпущенные в обращение;

в) Торговцы ЦБ.

23. Индоссамент это?

а) передаточная надпись на векселе;

б) вид ценных бумаг.

24. Понятие ликвидности?

а) Возможность продажи ценных бумаг в течение короткого времени и без значительных убытков;

б) Покупка ценных бумаг без последующей продажи;

в) Убыточная продажа корпоративных ценных бумаг.

25. Курсовая стоимость акции рассчитывается по формуле:

а) Кс=Д/Сп *100;

б) Кс=Сп/Д *100;
Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2) – тесты 1-2, 6-8, 10-15, 21-25;  способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26) – тесты 3-5, 9, 16-20.
Вариант 2
1. Что такое облигация?

а) Ценная бумага, дающая право управления частью предприятия;

б) Документ о размещении капитала на предприятии;

в) Долговое обязательство на возврат вложенной денежной суммы;

г) Ни один ответ неверный.

2. Какие из облигаций относятся к краткосрочным?

а) ОФЗ;

б) ГКО;

в) ОСЗ;

3. Что такое открытые позиции, если речь идет о контрактах?

а) Оглашение условий контракта;

б) Первоначальная покупка или продажа контракта;

в) Объявление контракта в реестре;

г) Ни один ответ не подходит.

4. Чему равна цена краткосрочного фьючерсного контракта?

а) 100%-ая ставка;

б) Устанавливается биржей;

в) 100/ процентная ставка;

г) 100 * процентная ставка.

5. По какой формуле определяется стоимость фьючерсного контракта

а) Са=Ца+Ца * П * Д/360;

б) Са=Ца+Ца/П * Д/360;

в) Са=Ца-Ца * П * Д/360;

г) Са=Ца-Ца/П/Д/360.

6. Из чего складывается стоимость опциона?

а) Из его внутренней и внешней стоимости;

б) Из разницы между внутренней и внешней стоимостью;

в) Только из внутренней стоимости;

г) Только из внешней стоимости.

7. Кто такие быки и медведи?

а) Хеджеры;

б) Арбитражеры;

в) Спекулянты;

г) Все.

8. С какой целью совершают сделки с ЦБ «быки» и «медведи»?

а) Инвестирование свободных денежных средств;

б) Спекуляция;

в) Арбитраж;

г) Хеджирование.

9. К какой сделке прибегает «медведь»

а) Репорт;

б) Депорт;

в) Лепорт.

10. Сколько основных функций клиринга?

а) 2;

б) 3;

в) 5;

г) 7.

11. Инвесторы это?

а) Организации, выпускающие ЦБ;

б) Все те, кто получает ЦБ. выпущенные в обращение;

в) Торговцы ЦБ.

12. Кто такие пользователи ЦБ?

а) Брокеры и дилеры;

б) Фондовые посредники;

в) И те и другие.

13. К какому типу инвесторов относится инвестор, рассчитывающий только на доход от принадлежащих ему акций?

а) Портфельный;

б) Стратегический.

14. Кто такой дилер?

а) Посредник на бирже;

б) Уполномоченное лицо, ведущее торги;

в) Участник рынка ЦБ, покупающий или продающий ЦБ от своего имени

15. Как называются организации, которая оказывают услуги по хранению сертификатов ЦБ?

а) Депозитарий;

б) Клиринговые организации.

16. Какая из формул отражает теоретическую премию опциона?

а) Ца*N(d1)+Ци*(1+П)*Т/N(d2);

б) Ца*N(d1)-Ци/(1+П)*Т/N(d2)+Ци/(1+П)*Т-Ца;

в) Ца*N(d1)-Ци/(1+П)*Т*N(d2).

17. Могут ли существовать хеджирование или спекуляция друг без друга?

а) Да;

б) Нет.

18. Кто играет только на повышение?

а) Медведь;

б) Бык;

в) Арбитражер.

19. Какой стратегии характерно открытие одной позиции?

а) Базисной;

б) Синтетической;

в) Спред.

20. Какие из рисков относятся к риску на клиринге:

1.Риск ликвидности

2.Риск потери основной суммы

3.Риск понесения убытков по возмещению

4.Риск падения котировок?

а) 1, 2, 4;

б) 3, 4;

в) 1, 2, 3.

21. «КЭШ»-рынок, это рынок с каким сроком исполнения сделок?

а) 1-2 рабочих дня;

б) 7-14 рабочих дней;

в) 30-60 рабочих дней.

22. Основными методами финансирования инвестиций являются:

а) государственное;

б) внебюджетное;

в) самофинансирование;

г) банковское кредитование;

д) все вышеперечисленное.

23. Листинг – это?

а) Появление ценных бумаг в биржевых списках;

б) Подсчет количества ценных бумаг в инвестиционном портфеле;

в) Определение величины курса ценных бумаг;

г) Исключение ценных бумаг из биржевого списка.

24. Что такое сделки с маржей?

а) Продажа ценных бумаг взятых взаймы или «напрокат»;

б) Покупка с частичной оплатой заемными деньгами;

в) Все ответы верны.

в) Кс=Д/Сп /100.

25. Рыночная цена акции в расчете на 100 единиц номинала рассчитывается по формуле:

а) Кр=Кс/Цн *100;

б) Кр=Кн/Цс *100;

в) Кр=Кс*Цн *100.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2) – тесты 10-16, 19-22, 25;  способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26) – тесты 1-9, 17-18, 23-24.
Таблица ответов к итоговым тестам

	Вариант 1
	Вариант 2

	Номер вопроса
	Ответ
	Номер вопроса
	Ответ
	Номер вопроса
	Ответ
	Номер вопроса
	Ответ

	1
	а
	14
	а
	1
	в
	14
	в

	2
	в
	15
	в
	2
	б
	15
	а

	3
	б
	16
	а
	3
	б
	16
	а

	4
	в
	17
	а
	4
	б
	17
	б

	5
	б
	18
	а
	5
	а
	18
	б

	6
	в
	19
	в
	6
	а
	19
	а

	7
	в
	20
	в
	7
	в
	20
	в

	8
	б
	21
	в
	8
	б
	21
	а

	9
	в
	22
	а
	9
	б
	22
	д

	10
	в
	23
	а
	10
	г
	23
	а

	11
	а
	24
	а
	11
	б
	24
	б

	12
	в
	25
	а
	12
	в
	25
	а

	13
	б
	
	
	13
	а
	
	


3.6 Зачетно-экзаменационные материалы для промежуточной аттестации (зачет, экзамен)

Вопросы для подготовки к зачету
1. Финансовый рынок как место мобилизации и распределения денежных средств между участниками экономических отношений. 

2. История возникновения ценных бумаг в качестве одного из сегментов финансового рынка. 

3. Особенности формирования и функционирования рынка ценных бумаг в России. 

4. Место и роль ценных бумаг в стабилизации и функционировании финансово-кредитной системы Российской Федерации на современном этапе.

5. Определение и функции рынка ценных бумаг.

6. Классификация рынка ценных бумаг.

7. Первичный и вторичный рынки: сущность и отличительные особенности.

8. Спекулятивные операции на рынке ценных бумаг.

9. Органы государственного регулирования рынка ценных бумаг.

10. Цели, задачи, принципы, функции государственного регулирования рынка ценных бумаг.

11. Система федеральных органов исполнительной власти, регулирующих российский рынок ценных бумаг.

12. Понятие «ценная бумага», совокупность юридических и технических требований, предъявляемых к ценным бумагам. 

13. Экономические характеристики ценных бумаг. Классификация ценных бумаг. 

14. Вексель, чек, сертификат, варрант, коносамент,.

15. Фьючерсные и опционные контракты, депозитарные расписки. 

16. Акции и облигации.

17. Принятие решения об эмиссии и условия выпуска ценных бумаг. 

18. Формы и способы размещения ценных бумаг.

19. Участники рынка ценных бумаг: инвесторы, профессиональные участники или посредники,  эмитенты. 

20. Классификация эмитентов (по организационно-правовой форме, направлению профессиональной деятельности, инвестиционной привлекательности и т.д.). 

21. Инвесторы: консервативные, стратегические, агрессивные, умеренные, активные, пассивные. 

22. Особенности деятельности акционерных обществ на рынке ценных бумаг.

23. Первичный рынок ценных бумаг.

24. Вторичный рынок ценных бумаг.

25. Эмиссия как последовательность действий эмитента. 

26. Схема упрощенной и полной процедуры эмиссии.

27. Понятие и сущность производных ценных бумаг. 

28. Андеррайтинг как оказание содействия в размещении ценных бумаг и его виды.

29. Фундаментальные характеристики ценной бумаги: технические, юридические и экономические. Свойства, присущие ценным бумагам. 

30. Понятие институциональные участники рынка ценных бумаг. 

31. Общий подход к классификации участников рынка ценных бумаг. Межрыночные участники рынка ценных бумаг. 

32. Внутрирыночные участники рынка ценных бумаг.

33. Профессиональные и непрофессиональные участники рынка ценных бумаг. 

34. Государственные и контролирующие органы на рынке ценных бумаг. 

35. Организации инфраструктуры и профессиональные торговцы на рынке ценных бумаг. 
Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2) – вопросы 1-11, 19-22, 29-35;  способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26) – вопросы 12-18, 23-28.
Вопросы для подготовки к экзамену

1. Финансовый рынок как место мобилизации и распределения денежных средств между участниками экономических отношений. 

2. История возникновения ценных бумаг в качестве одного из сегментов финансового рынка. 

3. Особенности формирования и функционирования рынка ценных бумаг в России. 

4. Место и роль ценных бумаг в стабилизации и функционировании финансово-кредитной системы Российской Федерации на современном этапе.

5. Определение и функции рынка ценных бумаг.

6. Классификация рынка ценных бумаг.

7. Первичный и вторичный рынки: сущность и отличительные особенности.

8. Спекулятивные операции на рынке ценных бумаг.

9. Органы государственного регулирования рынка ценных бумаг.

10. Цели, задачи, принципы, функции государственного регулирования рынка ценных бумаг.

11. Система федеральных органов исполнительной власти, регулирующих российский рынок ценных бумаг.

12. Понятие «ценная бумага», совокупность юридических и технических требований, предъявляемых к ценным бумагам. 

13. Экономические характеристики ценных бумаг. Классификация ценных бумаг. 

14. Вексель, чек, сертификат, варрант, коносамент,.

15. Фьючерсные и опционные контракты, депозитарные расписки. 

16. Акции и облигации.

17. Принятие решения об эмиссии и условия выпуска ценных бумаг. 

18. Формы и способы размещения ценных бумаг.

19. Участники рынка ценных бумаг: инвесторы, профессиональные участники или посредники,  эмитенты. 

20. Классификация эмитентов (по организационно-правовой форме, направлению профессиональной деятельности, инвестиционной привлекательности и т.д.). 

21. Инвесторы: консервативные, стратегические, агрессивные, умеренные, активные, пассивные. 

22. Особенности деятельности акционерных обществ на рынке ценных бумаг.

23. Первичный рынок ценных бумаг.

24. Вторичный рынок ценных бумаг.

25. Эмиссия как последовательность действий эмитента. 

26. Схема упрощенной и полной процедуры эмиссии.

27. Понятие и сущность производных ценных бумаг. 

28. Андеррайтинг как оказание содействия в размещении ценных бумаг и его виды.

29. Фундаментальные характеристики ценной бумаги: технические, юридические и экономические. Свойства, присущие ценным бумагам. 

30. Понятие институциональные участники рынка ценных бумаг. 

31. Общий подход к классификации участников рынка ценных бумаг. Межрыночные участники рынка ценных бумаг. 

32. Внутрирыночные участники рынка ценных бумаг.

33. Профессиональные и непрофессиональные участники рынка ценных бумаг. 

34. Государственные и контролирующие органы на рынке ценных бумаг. 

35. Организации инфраструктуры и профессиональные торговцы на рынке ценных бумаг. 

36. Биржевой и внебиржевой рынок ценных бумаг.

37. Брокерская и дилерская деятельность на рынке ценных бумаг.

38. Клиринговая и депозитарная деятельность на рынке ценных бумаг.

39. Задачи и функции биржи и ее виды.

40. Основные характеристики биржевой торговли. 

41. Понятие аукциона и его виды.

42. Институт маклеров (специалистов) и маркет-мейкеров на современном биржевом рынке. 

43. Фондовые индекса как индикаторы состояния рынка ценных бумаг.

44. Принципы и основы технического анализа.

45. Графические методы технического анализа данных фондового рынка. 

46. Классификация финансовых рынков по условиям обращения финансовых инструментов: первичный рынок и вторичный рынок.

47. Участники финансовых рынков. 

48. Инфраструктура финансовых рынков. 

49. Особенности инвестирования капитала на рынке ценных бумаг. 

50. Методы обоснования инвестиционных решений на рынке ценных бумаг

51. Понятия  «портфель  ценных  бумаг» и его виды.

52. Подходы управления портфелем: традиционный и современный.  

53. Модели выбора оптимального портфеля.

54. Виды сделок на бирже. 

55. Понятие маржинального кредитования и арбитражной сделки. 

56. Понятие инвестиционной и спекулятивной биржевой сделки.

57. Содержание «коротких» и «длинных» биржевых сделок. 

58. Сравнительные характеристики операций ДЕПО, РЕПО, РЕПОРТ и ДЕПОРТ.

59. Электронная биржа как перспективная форма существования фондовых площадок.

60. Интернет-трейдинг.

Перечень части компетенции, проверяемых оценочным средством: способность осуществлять сбор, анализ и обработку данных, необходимых для решения профессиональных задач (ОПК-2) – вопросы 1-11, 19-22, 29-53, 59-60;  способность осуществлять активно-пассивные и посреднические операции с ценными бумагами (ПК-26) – вопросы 12-18, 23-28, 54-58.
Билет № 1

1. Финансовый рынок как место мобилизации и распределения денежных средств между участниками экономических отношений.
2. Эмиссия как последовательность действий эмитента. 

3. Задача. Дивиденд на 1 простую акцию компании в отчетном году 4 000 рублей. Ожидаемый темп прироста дивиденда 2% в год. Ставка дисконтирования инвестора 12% годовых. Определить: целесообразно ли инвестору покупать простые акции компании по рыночной цене 50 000 рублей за акцию?
Билет № 2
1. История возникновения ценных бумаг в качестве одного из сегментов финансового рынка. 

2. Методы обоснования инвестиционных решений на рынке ценных бумаг

3. Задача. Инвестором приобретены простые акции по цене 50 000 рублей за одну акцию. Ожидаемый дивиденд в следующем году составит 4 500 рублей на 1 акцию. Ожидаемый годовой темп прироста 3 %. Определить: предельную ставку дисконтирования инвестора.
Билет № 3
1. Особенности формирования и функционирования рынка ценных бумаг в России. 

2. Понятие инвестиционной и спекулятивной биржевой сделки.

3. Задача. Дивиденд на 1 простую акцию в отчетном году 4 500 рублей. Ожидается, что в течение 4-х последующих лет он будет возрастать с годовым темпом прироста 5 %, а затем темп прироста дивиденда стабилизируются на уровне 2 % в год. Определить: текущую стоимость акции при ставке дисконтирования 10% годовых.
Билет № 4
1. Место и роль ценных бумаг в стабилизации и функционировании финансово-кредитной системы Российской Федерации на современном этапе.

2. Участники финансовых рынков. 

3. Задача. В компании выпущено 10 млн. обыкновенных акций номинальной стоимостью 1 р. и 1 млн. привилегированных акций номиналом 2,5 р. На текущую дату рыночные котировки обыкновенных акций составляют 15 р., привилегированных — 22 р. Определите: уставный капитал  компании; капитализацию компании.
Билет № 5
1. Определение и функции рынка ценных бумаг.

2. Клиринговая и депозитарная деятельность на рынке ценных бумаг.

3. Задача. В компании выпущено и находится в обращении 1 млн. голосующих акций. На собрании в Совет директоров на 11 вакантных мест избирается 17 человек. Каким минимальным количеством акций должен владеть акционер для гарантированного избрания в Совет директоров двух своих представителей: при  кумулятивной системе голосования; при обычной системе голосования?
Билет № 6
1. Классификация рынка ценных бумаг.

2. Организации инфраструктуры и профессиональные торговцы на рынке ценных бумаг. 

3. Задача. Инвестор приобрел акцию номинальной стоимостью 1 р. за 10 р. За период владения акцией, которую он держал 2,7 года, ему были выплачены дивиденды: 1-й год — 1,5 р., 2-й год — 2,5 р., 3-й год — 0 р. Акция была продана по цене 25 р. Какую среднегодовую доходность получил инвестор за период владения?
Билет № 7
1. Первичный и вторичный рынки: сущность и отличительные особенности.

2. Спекулятивные операции на рынке ценных бумаг.

3. Задача. Используя данные задачи 7, а также учитывая, что чистые активы компании составляют 75 млн. р. и ликвидационная стоимость одной привилегированной акции равна 25 р., определите бухгалтерскую стоимость обыкновенной  акции.
Билет № 8
1. Органы государственного регулирования рынка ценных бумаг.

2. Подходы управления портфелем: традиционный и современный.  

3. Задача. Облигация имеет номинальную стоимость 1000 р. и 15%-ную купонную ставку. Доход по купонам выплачивается один раз в год. В настоящее время рыночная цена облигации составляет 850 р. Определите фактическую текущую (купонную) доходность облигации.
Билет № 9
1. Цели, задачи, принципы, функции государственного регулирования рынка ценных бумаг.

2. Понятие институциональные участники рынка ценных бумаг. 

3. Задача. . Срок обращения облигации 3 года, на момент ее выпуска ставка дисконтирования 10 % годовых. Определить: текущую стоимость беспроцентной облигации номинальной стоимостью 100 000 рублей.
Билет № 10
1. Система федеральных органов исполнительной власти, регулирующих российский рынок ценных бумаг.

2. Особенности инвестирования капитала на рынке ценных бумаг. 

3. Задача. Беспроцентная облигация сроком обращения 5 лет была приобретена инвестором через год после выпуска по текущей стоимости. Определить: курс покупки облигации при ставке дисконтирования 10 % годовых.
Билет № 11

1. Понятие «ценная бумага», совокупность юридических и технических требований, предъявляемых к ценным бумагам. 

2. Интернет-трейдинг.

3. Задача. Процентные облигации номинальной стоимостью 100 000 рублей выпускаются на срок 4 года. Процентная ставка фиксированная и составляет 10 % годовых. Определить: текущую стоимость данной облигации на момент ее выпуска при ставке дисконтирования 12 % годовых.
Билет № 12
1. Экономические характеристики ценных бумаг. Классификация ценных бумаг. 

2. Фондовые индекса как индикаторы состояния рынка ценных бумаг.

3. Задача. Облигация номинальной стоимостью 200 000 рублей сроком обращения 5 лет была приобретена через 1 год после выпуска по курсу 88 % и была продана через 2 года после покупки по текущей стоимости. Процентная ставка дисконтирования 12% годовых. Определить: доходность полученную инвестором по данной операции.
Билет № 13
1. Вексель, чек, сертификат, варрант, коносамент.

2. Модели выбора оптимального портфеля.

3. Задача. Компания выпустила индексируемые облигации в привязке к курсу доллара. Облигация имеет номинал 1000 р. Ставка купона равна 7%, выплата купона осуществляется 2 раза в год. В момент выпуска облигаций курс доллара составлял 28 р./долл. На дату выплаты 8-го купона курс доллара равнялся 31 р. Какую сумму получит владелец  1000 облигаций  по 8-му купону?
Билет № 14
1. Фьючерсные и опционные контракты, депозитарные расписки. 

2. Общий подход к классификации участников рынка ценных бумаг. Межрыночные участники рынка ценных бумаг. 

3. Задача. Облигация номиналом 1000 р. имеет купонную ставку 10% годовых. Выплаты купона производятся 2 раза в год. До погашения облигации осталось 2 года. Определите цену облигации, если доходность альтернативных вложений составляет  15%.
Билет № 15
1. Акции и облигации.

2. Схема упрощенной и полной процедуры эмиссии.

3. Задача. Облигация имеет номинальную стоимость 1000 р. и 15%-ную купонную ставку. Доход по купонам выплачивается один раз в год. В настоящее время рыночная цена облигации составляет 850 р. Определите фактическую текущую (купонную) доходность облигации.
Билет № 16
1. Принятие решения об эмиссии и условия выпуска ценных бумаг.
2. Принципы и основы технического анализа.

3. Задача. По купонной облигации установлен фиксированный процентный доход. Как изменится цена облигации при снижении рыночной процентной ставки при прочих неизменных условиях: возрастет; снизится; останется без изменения?
Билет № 17
1. Формы и способы размещения ценных бумаг.

2. Инфраструктура финансовых рынков. 

3. Задача. В компании выпущено 10 млн. обыкновенных акций номинальной стоимостью 1 р. и 1 млн. привилегированных акций номиналом 2,5 р. На текущую дату рыночные котировки обыкновенных акций составляют 15 р., привилегированных — 22 р. Определите: уставный капитал  компании; капитализацию компании.

Билет № 18
1. Участники рынка ценных бумаг: инвесторы, профессиональные участники или посредники,  эмитенты. 

2. Задачи и функции биржи и ее виды.

3. Задача. Банковский дисконтный вексель номинальной стоимостью 3 000 000 рублей был приобретен в момент размещения по текущей стоимости и продан через 90 дней по курсу 98%.Срок обращения 120 дней, ставка дисконтирования 12 % годовых. Определить: доходность от данной операции.
Билет № 19
1. Классификация эмитентов (по организационно-правовой форме, направлению профессиональной деятельности, инвестиционной привлекательности и т.д.). 

2. Виды сделок на бирже. 

3. Задача. Процентный вексель номинальной стоимостью 5 000 000 рублей учитывается в банке через 30 дней после его выписки. Определить: сумму, которую получит владелец векселя при следующих условиях: процентная ставка 12 % годовых, срок векселя 120 дней, учетная ставка банка 14 % годовых.
Билет № 20
1. Инвесторы: консервативные, стратегические, агрессивные, умеренные, активные, пассивные. 

2. Понятие аукциона и его виды.

3. Задача. Компания “АТ&T” приняла решение о выпуске стрипов. Компания владеет пакетом облигаций Казначейства США совокупной номинальной стоимостью $25 000 000. Проценты по этим ценным бумагам выплачиваются 2 раза в год. Размер процентных выплат – 2%. Стрипы выпускаются в количестве сроком на 2 года и в количестве 1000 экземпляров. По какой цене инвестор должен приобрести один стрип, чтобы потенциальный доход по нему равнялся $135?
Билет № 21

1. Особенности деятельности акционерных обществ на рынке ценных бумаг.

2. Содержание «коротких» и «длинных» биржевых сделок. 

3. Задача. Рассчитайте временную стоимость для нижеприведенных опционов, премия по которым равна 70 руб.: а) колл-опцион с ценой исполнения 270 руб. и текущей ценой базисного актива 300 руб.; б) пут-опцион с ценой исполнения 270 руб. и текущей ценой базисного актива 300 руб.
Билет № 22
1. Первичный рынок ценных бумаг.

2. Сравнительные характеристики операций ДЕПО, РЕПО, РЕПОРТ и ДЕПОРТ.

3. Задача. Цена базисного инструмента равна 100 ед., процентная ставка за привлечение заемных средств – 14% годовых, других затрат, связанных с приобретением базисного инструмента нет. Определите цену фьючерса на 6 месяцев.
Билет № 23
1. Вторичный рынок ценных бумаг.

2. Основные характеристики биржевой торговли. 

3. Задача. .Определите совокупную доходность акции, если известно, что акция приобретена по номинальной стоимости 100 рублей, при ставке дивиденда 60% годовых, а рыночная стоимость акции через год после выпуска составляет 180 рублей.
Билет № 24
1. Понятие и сущность производных ценных бумаг. 

2. Классификация финансовых рынков по условиям обращения финансовых инструментов: первичный рынок и вторичный рынок.

3. Задача. Инвестор владеет векселем на сумму 1000 рублей и сроком до даты погашения в 30 дней. Определите сумму, которую инвестор получит, если учтет вексель в банке по учетной ставке 6 % годовых.
Билет № 25
1. Андеррайтинг как оказание содействия в размещении ценных бумаг и его виды.

2. Институт маклеров (специалистов) и маркет-мейкеров на современном биржевом рынке. 

3. Задача. Инвестор имеет возможность купить колл- и пут-опционы на акции фирмы А с одной и той же ценой исполнения 50 руб. и одинаковым сроком истечения. Цена каждого опциона одинакова и составляет 4 руб. Охарактеризуйте действия инвестора, если цена акции составит 40 руб., 42 руб., 45 руб., 54 руб., 58 руб., 60 руб.
Билет № 26
1. Фундаментальные характеристики ценной бумаги: технические, юридические и экономические. Свойства, присущие ценным бумагам.
2. Биржевой и внебиржевой рынок ценных бумаг.

3. Задача. Инвестор намерен застраховать финансовую сделку с ценными бумагами путем продажи опционов пут и кол л на данный финансовый актив с одинаковыми пре​мией, сроком и ценой исполнения. Каковы должны быть параметры опционов, чтобы инве​стор застраховал сделку от изменения стоимости финансо​вого актива в диапазоне от 4500 до 5500 руб. (при незначи​тельном изменении цены)?
Билет № 27
1. Графические методы технического анализа данных фондового рынка. 

2. Брокерская и дилерская деятельность на рынке ценных бумаг.

3. Задача. Цена колл-опциона, купленного за 5 руб., равна 80 руб., что совпадает с ценой базисного актива. Через три месяца, к моменту исполнения, цена базисного актива увеличилась в полтора раза, т.е. до 120 руб. Сравните доходность операций с базисным активом (покупка с последующей продажей актива) и доходность операции с опционом.
Билет № 28
1. Внутрирыночные участники рынка ценных бумаг.

2. Понятия  «портфель  ценных  бумаг» и его виды.

3. Задача. Какой должна быть цена трехмесячного фьючерсного контракта на 90-дневный казначейский вексель, если спотовая цена шестимесячного казначейского векселя равна 98 долл., а трехмесячная безрисковая ставка составляет 1%?
Билет № 29
1. Профессиональные и непрофессиональные участники рынка ценных бумаг. 

2. Понятие маржинального кредитования и арбитражной сделки. 

3. Задача. Инвестор продал без покрытия 500 акций по цене 20 руб. за 1 шт. Требуемый уровень маржи 20%. Определить, сколько денег должен внести инвестор на свой счет в брокерской конторе.

Билет № 30
1. Государственные и контролирующие органы на рынке ценных бумаг. 

2. Электронная биржа как перспективная форма существования фондовых площадок.

3. Задача. Инвестор купил с использованием маржи 500 акций компании X по цене 36 руб. за 1 шт. Исходный уровень маржи 50%, а годовая ставка процента по займам составляет 20%. В течение следующего года курс акций поднимается до 40 руб. Какова доходность инвестиций?
4. Методические материалы, определяющие процедуры оценивания знаний, умений, навыков и (или) опыта деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций

4.1 Критерии оценивания ответов на вопросы для устного опроса

Одной из форм текущего контроля является устный опрос, позволяющий оценить освоение лекционного материала. 

Критерии оценивания устного опроса: 

· полнота и правильность ответа; 

· степень осознанности, понимания изученного; 

· языковое оформление ответа.
Обучающийся получает оценку в двухбалльной шкале («зачтено»,  «не зачтено»).

Оценка «зачтено» ставится, если обучающийся дает развернутый ответ, который должен представлять собой связное, логически последовательное сообщение на заданную тему, показывает его умение применять определения, правила в конкретных случаях.
Оценка «не зачтено» ставится, если обучающийся обнаруживает незнание большей части соответствующего вопроса, допускает ошибки в формулировке определений и правил, искажающие их смысл, беспорядочно и неуверенно излагает материал. Оценка «не зачтено» отмечает такие недостатки в подготовке, которые являются серьезным препятствием к успешному овладению последующим материалом.
4.2 Критерии оценивания реферата

Изложенное понимание реферата как целостного авторского текста определяет критерии его оценки: 

· новизна текста:  

а) актуальность темы исследования; 

б) новизна и самостоятельность в постановке проблемы, формулирование нового аспекта известной проблемы в установлении новых связей (межпредметных, внутрипредметных, интеграционных); 

в) умение работать с исследованиями, критической литературой, систематизировать и структурировать материал; 

г) явленность авторской позиции, самостоятельность оценок и суждений; 

д) стилевое единство текста, единство жанровых черт;

· степень раскрытия сущности вопроса: 

а) соответствие плана теме реферата; 

б) соответствие содержания теме и плану реферата; 

в) полнота и глубина знаний по теме; 

г) обоснованность способов и методов работы с материалом; 

д) умение обобщать, делать выводы, сопоставлять различные точки зрения по одному вопросу (проблеме);

· обоснованность выбора источников: 

а) оценка использованной литературы: привлечены ли наиболее известные работы по теме исследования (в т. ч. журнальные публикации последних лет, последние статистические данные, сводки, справки и т.д.);

· соблюдение требований к оформлению: 

а) насколько верно оформлены ссылки на используемую литературу, список литературы; 

б) оценка грамотности и культуры изложения (в т. ч. орфографической, пунктуационной, стилистической культуры), владение терминологией; 

в) соблюдение требований к объёму реферата.

Обучающийся получает оценку в четырехбалльной шкале («отлично»,  «хорошо», «удовлетворительно», «неудовлетворительно»).

Оценка «отлично» ставится, если выполнены все требования к написанию и защите реферата: обозначена проблема и обоснована  её актуальность, сделан краткий анализ различных точек зрения на рассматриваемую проблему и логично изложена собственная позиция, сформулированы выводы, тема раскрыта полностью, выдержан объём, соблюдены требования к внешнему оформлению, даны правильные ответы на дополнительные вопросы.

Оценка «хорошо» – основные требования к реферату и его защите выполнены, но при этом допущены недочёты. В частности, имеются неточности в изложении материала; отсутствует логическая последовательность в суждениях; не выдержан объём реферата; имеются упущения в оформлении; на дополнительные вопросы при защите даны неполные ответы.

Оценка «удовлетворительно» – имеются существенные отступления от требований к реферированию. В частности: тема освещена лишь частично; допущены фактические ошибки в содержании реферата или при ответе на дополнительные вопросы; во время защиты отсутствует вывод.

Оценка «неудовлетворительно», продвинутый уровень не достигнут – тема реферата не раскрыта, обнаруживается существенное непонимание проблемы.

4.3 Критерии оценивания выполнения упражнений и задач

Критерии оценки выполнения упражнений и задач:

· полнота и точность выявления характеристик;

· стиль изложения материала;

· детальность и конкретность описания;

· оригинальность примеров;

· правильность использования категориального аппарата;

· полнота выявления показателей;

· использование научной терминологии;

· количество представленных способов;

· правильность примеров;

· аргументированность выводов;

· детальность описания;

· точность объяснений;

· качество оформления работы.

Обучающийся получает оценку в четырехбалльной шкале («отлично»,  «хорошо», «удовлетворительно», «неудовлетворительно»).

Оценка «отлично» ( задание выполнено в полном объеме с соблюдением требований нормативно-правовых актов РФ; в ответе правильно и в полном объеме выполнены вычисления; представлены надлежащие ссылки на нормативно-правовые акты РФ; правильно выполнен анализ ошибок и рекомендации по их устранению.

Оценка «хорошо» ( задание выполнено правильно с учетом 1-2 мелких погрешностей или 2-3 недочетов, исправленных самостоятельно по требованию преподавателя.

Оценка «удовлетворительно» ( задание выполнено правильно не менее чем наполовину, допущены 1-2 погрешности или одна грубая ошибка.

Оценка «неудовлетворительно» ( допущены две (и более) грубые ошибки в ходе работы, которые обучающийся не может исправить даже по требованию преподавателя или задание не решено полностью.

4.4 Критерии оценивания выполнения кейсов

Кейсы позволяют оценить умения обучающихся осмыслить реальную профессионально-ориентированную ситуацию, необходимую для решения определенной проблемы или противоречия.

Критерии оценивания кейсов:

·  соответствие решения сформулированным в кейсе проблемным вопросам;

·  оригинальность подхода (новаторство, креативность);

·  глубина проработки проблемы.

Обучающийся получает оценку в четырехбалльной шкале («отлично»,  «хорошо», «удовлетворительно», «неудовлетворительно»).

Оценка «отлично» ставится, если студент демонстрирует глубокое знание программного материала; уверено ориентируется в проблемных ситуациях при выполнении кейса; демонстрирует способность применять теоретические знания для анализа практических ситуаций; применяет сформированные умения в стандартной и нестандартной ситуации.

Оценка «хорошо» ставится, если студент в целом успешно демонстрирует необходимые умения, но допускает незначительные погрешности при выполнении кейса; правильно применяет теоретические положения к оценке практических ситуаций; демонстрирует достаточный уровень освоения материала; верно выбирает метод решения или доказательства, возможно, не всегда рациональный.

Оценка «удовлетворительно» ставится, если студент продемонстрировал фрагментарные знания, усвоение некоторых элементарных знаний, основных проблемных вопросов кейса. Допущенные ошибки и неточности показывают, что студент обладает некоторой системой знаний.

Оценка «неудовлетворительно» ставится, если студентом  не усвоены элементарные знания для выполнения кейса, кейс не выполнен.

4.5 Критерии оценивания выполнения теста

Тест представляет собой набор тестовых заданий, отражающих вопросы по аттестуемому разделу или в целом по учебной дисциплине. Из предложенных вариантов ответов необходимо отметить правильный (один или более в зависимости от поставленного вопроса). Отметки о правильных вариантах ответов в тестовых заданиях делаются разборчиво. Неразборчивые ответы не оцениваются, тестовое задание считается не выполненным. 

При тестировании используется 100-процентная шкала оценки. 

Оценка «отлично» ставится, если выполнено более 90% тестовых заданий. 

Оценка «хорошо» ставится, если выполнено от 65% до 90% тестовых заданий.

Оценка «удовлетворительно» ставится, если выполнено более 50% тестовых заданий.

Оценка «неудовлетворительно» ставится, если выполнено менее 50% тестовых заданий.

4.6 Критерии оценивания ответа на зачете и экзамене
Студенты обязаны сдать зачет в соответствии с расписанием и учебным планом. Зачет по дисциплине преследует цель оценить работу студента за курс, получение теоретических знаний, их прочность, развитие творческого мышления, приобретение навыков самостоятельной работы, умение применять полученные знания для решения практических задач.

Зачет - форма промежуточной аттестации, в результате которого обучающий получает оценку в двухбалльной шкале («зачтено», «не зачтено»).

Оценка «зачтено» ставится студенту, который прочно усвоил предусмотренный программный материал; правильно, аргументировано ответил на все вопросы, с приведением примеров; показал глубокие систематизированные знания, владеет приемами рассуждения и сопоставляет материал из разных источников: теорию связывает с практикой, другими темами данного курса, других изучаемых предметов; без ошибок выполнил практическое задание. Обязательным условием выставленной оценки является правильная речь в быстром или умеренном темпе. Дополнительным условием получения оценки «зачтено» могут стать хорошие успехи при выполнении самостоятельной и контрольной работы, систематическая активная работа на семинарских (практических) занятиях.

Оценка «не зачтено» ставится студенту, имеющему существенные пробелы в знании основного материала по программе, а также допустившему принципиальные ошибки при изложении материала.

Студенты обязаны сдать экзамен в соответствии с расписанием и учебным планом. Экзамен по дисциплине преследует цель оценить работу студента за курс, получение теоретических знаний, их прочность, развитие творческого мышления, приобретение навыков самостоятельной работы, умение применять полученные знания для решения практических задач.

Экзамен - форма промежуточной аттестации, в результате которого обучающийся получает оценку в четырехбальной шкале («отлично», «хорошо», «удовлетворительно», «неудовлетворительно»). Основой для определения оценки на экзаменах служит объём и уровень усвоения студентами материала, предусмотренного рабочей программой дисциплины.

Итоговая оценка учитывает совокупные результаты контроля знаний. Экзамен проводится по билетам в устной форме в виде опроса. Содержание билета: 1-е задание (теоретический вопрос); 2-е задание (теоретический вопрос); 3-е задание (задача). 
Оценка «отлично» ставится, если студент глубоко и прочно усвоил весь программный материал, исчерпывающе, последовательно, грамотно и логически стройно его излагает, тесно увязывает тео​рию с практикой; не затрудняется с ответом при видоизменении задания, свободно справляется с задачами, зада​ниями и другими видами применения зна​ний, показывает знания законодательного и нормативно-технического материалов, правильно обосновывает принятые реше​ния, владеет разносторонними навыками и приемами выполнения практических ра​бот, обнаруживает умение самостоятельно обобщать и излагать материал, не допуская ошибок.
Оценка «хорошо» ставится, если студент твердо знает программный материал, грамотно и по существу излагает его, не допускает существенных неточностей в ответе на вопрос, может правильно применять теоретические положения и владеет необходимыми навыками при выполнении практических заданий
Оценка «удовлетворительно» ставится, если студент усвоил только основной материал, но не знает отдельных деталей, допускает неточности, недостаточно правильные формулировки, нарушает последовательность в изложении программного материала и испытывает затруднения в выполнении практических заданий.
Оценка «неудовлетворительно» ставится, если студент не знает значительной части программного материала, допускает существенные ошибки, с большими затруднениями выполняет практические работы.
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